Gesetzentwurf

der Bundesregierung

Entwurf eines Gesetzes zur Starkung des Fondsstandorts Deutschland
und zur Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/1160 zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf den grenziuber-
schreitenden Vertrieb von Organismen fir gemeinsame Anlagen

(Fondsstandortgesetz — FoStoG)

A. Problem und Ziel

Die Richtlinie (EU) 2019/1160 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
20. Juni 2019 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf
den grenziberschreitenden Vertrieb von Organismen fir gemeinsame Anlagen (ABI. L 188
vom 12.7.2019, S. 106) ist bis zum 2. August 2021 in nationales Recht umzusetzen. Die
Richtlinie zielt darauf ab, den grenziiberschreitenden Vertrieb von Investmentfonds durch
einheitliche Regelungen zu vereinfachen.

Der Fondsstandort Deutschland hat sich in den letzten Jahren weiterentwickelt, liegt im
europdischen Vergleich aber immer noch zurtick und schopft sein Potential nicht aus. So
ist der Venture-Capital-Markt in Deutschland im Vergleich zu anderen Standorten erheblich
unterentwickelt. Kapital fir deutsche Startups sollte aber auch von Venture-Capital-Fonds
mit Sitz in Deutschland kommen. Fur Wertpapierfonds fir Privatanleger ist Deutschland
vornehmlich Aufnahme- statt Exportstaat. Deshalb sollen noch vorhandene Barrieren weiter
abgebaut und der Finanzstandort Deutschland wettbewerbsfahiger gemacht werden, ohne
dabei das vorhandene Schutzniveau zu senken. Als Nachteil fur den Fondsstandort
Deutschland hat sich die Erhebung von Umsatzsteuer auf die Verwaltungsleistung von
Wagniskapitalfonds erwiesen.

Die Bundesregierung setzt sich dafir ein, das Innovations- und Wachstumspotential der
deutschen Wirtschaft nachhaltig zu steigern. Eine entscheidende Bedeutung haben dabei
Startup-Unternehmen, die mit viel Risikobereitschaft und Engagement zukunftsfahige Ge-
schéftsfelder erschlie3en und damit einen positiven Impuls fiir die Gesamtwirtschaft setzen.
Der Erfolg eines Startup-Unternehmens hangt maf3geblich von der Gewinnung hochquali-
fizierter Fachkrafte ab.

Fur Startup-Unternehmen ist es daher besonders wichtig, Fachkrafte mit Anteilen an den
Unternehmen zu beteiligen. Die Forderung innovativer Beteiligungsformen und eine stér-
kere Beteiligung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer am Produktivkapital der Volks-
wirtschaft ist der Bundesregierung auch allgemein ein wichtiges Anliegen, denn Mitarbei-
terkapitalbeteiligungen tragen zur Vermogensbildung der Arbeitnehmerinnen und Arbeit-
nehmer bei. Dieses Ziel soll steuerlich flankiert werden. Dabei sollen auch Arbeitnehmerin-
nen und Arbeitnehmer junger Unternehmen, die zu Kleinstunternehmen sowie kleinen und
mittleren Unternehmen (KMU) zahlen, in die steuerliche Férderung einbezogen werden.
Denn mit jeder Unternehmensgriindung ist h&ufig auch die Einschétzung des Grinders und
seiner Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verbunden, eine innovative Marktchance nutzen zu
konnen.

Zudem wurden im Rahmen des Sustainable-Finance-Aktionsplans der Européischen Kom-
mission unter anderem folgende Verordnungen verabschiedet, die gesetzliche Anpassun-
gen notwendig machen:
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— die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1) (im Folgenden als Of-
fenlegungsverordnung bezeichnet) und

— die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13) (im Folgenden als Taxonomie-Ver-
ordnung bezeichnet).

B. LOsung; Nutzen

Durch das vorliegende Gesetz werden die Anderungen der Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU durch die neue Richtlinie (EU) 2019/1160 umgesetzt und Anpassungen an die
Offenlegungs- und die Taxonomie-Verordnung vorgenommen. Zudem werden weitere An-
derungen des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) zur Entburokratisierung und zur Digitali-
sierung der Aufsicht vorgenommen. So werden zahlreiche Schriftformerfordernisse abge-
schafft, wodurch Anlegern Kosten erspart werden. Die Angebotspalette der Fondsanbieter
wird ausgeweitet: Es werden offene Infrastruktur-Investmentvermdgen und geschlossene
Master-Feeder-Konstruktionen eingefiihrt. Fir geschlossene Fonds wird die Moglichkeit zur
Nutzung der Rechtsform des Sondervermdgens fur professionelle und semiprofessionelle
Anleger eingefihrt.

Die Umsatzsteuerbefreiung fur die Verwaltungsleistung von Investmentfonds wird auf die
Verwaltung von Wagniskapitalfonds ausgedehnt.

Zur Starkung der Attraktivitat der Mitarbeiterkapitalbeteiligung wird mit Wirkung zum 1. Juli
2021 der steuerfreie Hochstbetrag fur Vermdgensbeteiligungen von 360 Euro auf 720 Euro
pro Jahr (8§ 3 Nummer 39 des Einkommensteuergesetzes - EStG -) angehoben. Zudem wird
insbesondere fir Arbeithehmerinnen und Arbeithehmer von Startup-Unternehmen in das
Einkommensteuergesetz eine Regelung aufgenommen (8§ 19a EStG (neu)), nach der die
Einkiinfte aus der Ubertragung von Vermdgensbeteiligungen am Unternehmen des Arbeit-
gebers zunachst nicht besteuert werden. Die Besteuerung erfolgt erst zu einem spéateren
Zeitpunkt, in der Regel im Zeitpunkt der Veraul3erung, spéatestens nach 10 Jahren oder bei
einem Arbeitgeberwechsel. Dies fordert die Gewinnung qualifizierter Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter und starkt die Mitarbeiterbindung. Auch Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer
von Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere Unternehmen (KMU) werden in die steu-
erliche Forderung einbezogen.

Der Ubergreifende volkswirtschaftliche Nutzen dieser Malinahmen liegt in der Starkung des
Fondsstandorts Deutschland. Es werden Kostentreiber abgeschafft, die Gestaltungsmaog-
lichkeiten fir Fondsverwalter und damit die Investitionsmoglichkeiten flr Anleger erweitert
sowie das Umfeld fur Start-ups verbessert. Dadurch werden die Voraussetzungen geschaf-
fen, um den Standort zu stimulieren, mehr Investmentkapital in der Bundesrepublik zu allo-
kieren, Infrastrukturen zu erweitern und Arbeitsplatze zu schaffen.

C. Alternativen

Die Richtlinie (EU) 2019/1160 ist bis zum 2. August 2021 umzusetzen. Die Umsetzung er-
folgt 1:1; eine daruberhinausgehende Umsetzung wirde Wettbewerbsnachteile fir die
Fondsverwalter und zusatzliche Kosten fir die Anleger bedeuten. Die Anpassungen an die
Verordnung (EU) 2019/2088 und an die Verordnung (EU) 2020/852 sind notwendig, um
dem Rechtsanwender der an sich unmittelbar und direkt geltenden Verordnung Klarheit zu
verschaffen. Gleichzeitig wird nur das Ziel vorgegeben, aber nicht die Art und Weise, so
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dass die Adressaten die fur sie glnstigste Losung wahlen kdénnen (vgl. A.VI.4. der Begrin-
dung). Die weiteren Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs dienen dem Biirokratieab-
bau, der Digitalisierung und der Erweiterung der Mdglichkeiten deutscher Fondsverwalter.
Ohne die Anderungen wiirden Fondsverwalter und —anleger auch zukunftig unnétige Kos-
ten zu tragen haben und fur deutsche Fonds kénnten nicht die Gestaltungsspielraume ge-
nutzt werden wie fir Fonds anderer Fondsstandorte.

Die Starkung der Mitarbeiterkapitalbeteiligung tragt wesentlich zu einem nachhaltigen Aus-
bau der Wetthewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft bei. Die Beschaftigten kénnen am
Produktivitatsfortschritt des Unternehmens teilhaben und neben ihrem Arbeitsentgelt auch
Einkommen aus Kapital erhalten. Zudem wird die Bindung von hochqualifizierten Fachkraf-
ten an deutsche Unternehmen intensiviert. Ohne die Anhebung des steuerfreien Hochstbe-
trags fur Mitarbeiterkapitalbeteiligungen (8 3 Nummer 39 EStG) kénnte eine verstéarkte In-
anspruchnahme nicht sichergestellt werden. Ohne die besondere steuerliche Férderung fur
Startups wirde deutschen Unternehmen ein wesentliches Instrument im Wettbewerb um
hochqualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auf internationalen Arbeitsmarkten fehlen.

D. Haushaltsausgaben ohne Erfullungsaufwand

(Steuermehr- / -mindereinnahmen (=) in Mio. Euro)

Gebietskorper- Volle Jahreswir- Kassenjahr
schaft kung 2021 2022 2023 2024 2025
Insgesamt -585 -200 -455 -585 -585 -585
Bund -196 -76 -157 -196 -196 -196
Lander -181 -69 -145 -181 -181 -181
Gemeinden -208 -55 -153 -208 -208 -208
D Wirkung fir einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von 12 Monaten

E. Erfallungsaufwand

E.1 Erfallungsaufwand fur Burgerinnen und Blrger

Fur Burgerinnen und Birger entsteht kein Erfillungsaufwand.

E.2 Erfallungsaufwand fur die Wirtschaft
Der einmalige Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft betragt ca. 6,4 Mio. Euro.

Der wiederkehrende Erfiillungsaufwand fiir die Wirtschaft verringert sich durch die Ande-
rungen in den Finanzmarktgesetzen in der Summe aus Be- und Entlastungen um 567.000
Euro pro Jahr. Davon resultieren ca. 790.000 Euro aus reduzierten Burokratiekosten aus
Informationspflichten.

Durch die Regelung in 8 19a EStG (neu) entsteht fiur die Arbeitgeber Erfullungsaufwand
von jahrlich 202.860 Euro (Nichtbesteuerung bei der Uberlassung der Vermogensbeteili-
gung) und 101.430 Euro (Besteuerung im Zeitpunkt der VerdufRerung, spatestens nach
10 Jahren oder bei einem Arbeitgeberwechsel).
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Der aus 8§ 19a EStG (neu) resultierende laufende Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft un-
terliegt der ,One-in-one-out‘-Regel (Kabinettbeschluss vom 25. Mérz 2015). Im Sinne der
,One in, one out“-Regelung stellt dieser jahrliche Erflillungsaufwand der Wirtschaft ein ,In“
von ca. 300.000 Euro dar. Demgegentiber steht die durch nationale Regelungen bedingte
Entlastung in H6he von rund -743.000 Euro jahrlich, sodass sich insgesamt ein ,Out” in
Hohe von rund 443.000 Euro ergibt. Der Ubrige laufende Erfullungsaufwand fir die Wirt-
schaft aus diesem Regelungsvorhaben unterliegt nicht der ,,One in, one out“-Regelung, da
die Vorgaben der 1:1 Umsetzung von EU-Recht dienen.

E.3 Erfullungsaufwand der Verwaltung

Der Verwaltung entsteht wiederkehrender Erflllungsaufwand von ca. 57.000 Euro pro Jahr.

F. Weitere Kosten

Durch Artikel 9 dieses Gesetzes wird die Anlage (Gebihrenverzeichnis) der Verordnung
Uber die Erhebung von Geblhren und die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die zuletzt durch Arti-
kel 13 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2602) um Gebuhrentatbestande
erganzt, die weitere Kosten fir die Wirtschaft verursachen kénnen. Dartber hinaus entste-
hen weder sonstige Kosten fiir die Wirtschaft noch Kosten flr soziale Sicherungssysteme.
Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.



(90T 'S '6T0Z'L'ZT WOA 88T
| '|EV) U66'9|UV 8UJ'€SU!9LU96 anj USLUS!UEﬁJO UOA (gallIa A\ USpUSl!SJuOSJSanUSJﬁ usp jne XaIjquiH Wi
N3/T9/TTOZ PUN DI/S9/6002 USIUINYDIY Jap Bunispuy Inz TOZ 1UNC "0Z WOA Saey Sap pun sjuswe)
-Ted uayosredoing sap 09TT/6T0Z (NJ) SILINYDIY Jop Bunziaswin J9p USIP S8219S9D) SISAIP T [NV G

;||91seburion agebuy apuabjo) piim T9Z § nz aqebuy Jag (p
- uabunbuipagabe|uy uap pun padsoidsinexisA wi uagqebuy pooz §
Ua[Ia1uy UOA dWYBUXINY 2092 §
uazuaibabejuy ‘apueisuababsuaboua abisseinz o9z §

uabowWlIaAIapUOS-INPNIISeIU| BO9Z §

uabowianIapuoS-INpNAselU|

9 BluyosqessjuN*
:16njebule uagebuy uspuablo) alp uaplam 09z § nz aqebuy Jap yoeN (2
", 88ssnjyosqesaiyer sep bunjjeisise ees) §*
nbnjabule agebuy apuablo) aip pam 6GT § Nz agebuy Jap yoseN (g
" JopalBywuebios)yoisiny pun Jsps|syeyosen usheb uswyeuge O §°
;1sseyab 16104 am paim o § Nz aqebuy aig (e
:uapueab 16|0) aim pam Jyaisiagnsieyu aiq T
:Lapueab 16|04

3IM paim ‘1sI usplom uapueab (625 'S | 1999) 0202 ZJBIN ‘6T WOA S8Z18S99 Sap G [9IUY
yainp 119z sep ‘(I86T 'S | 19949) €T0Z IINC v WOoA yongziesabiabejueendey seq

syongziesababe|uelelidey sap bunispuy

T 191V
:uas
-S0|yasaq 7195995 apuah|o] sep saleisapung sap Bunwwnsnz 1w ey Beisspung 1aqg

[...] UJO/\
(901504 — Z)9sab1I0pULISSPUOS)

usbBe|uy awesuldwsab Inj uswsiueblO UOA galilia/ Uspuallalyos
-1aqnzuaifb uap jne 3d1jquiH Wi N3/T9/TTOZ PUN 93/59/6002 USIUIIYIIY

Jap Buniapuy Inz 09TT/6TOZ (N3) 8lulydly 18p Bunzieswn Inz pun
pue|yosSInag S11opurISSpUOS Sap Bunyuels Inz $az19Sa9) Sauld JInMiug

Bunialbaisapung J19p JINMIUDZ]IDSI9)

_9-



f)

9)

h)

)

K)

-6 -

LUnterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften®.
Nach der Angabe zu § 272 werden die folgenden Angaben eingefugt:

L,Unterabschnitt 2

Geschlossene Master-Feeder-Strukturen

§ 272a Genehmigung des geschlossenen Feederfonds; besondere Anforderungen an Kapitalverwaltungsgesell-
schaften

§ 272b Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht

§ 272c Anlagegrenzen, Anlagebeschréankungen

§ 272d Vereinbarungen bei geschlossenen Master-Feeder-Strukturen

§ 272e Pflichten der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

§ 272f Mitteilungspflichten der Bundesanstalt

§ 2729 Abwicklung eines geschlossenen Masterfonds

§ 272h Anderung des geschlossenen Masterfonds*.

Nach der Angabe zu § 277 wird folgende Angabe eingefligt:

,§ 277a Master-Feeder-Strukturen®.

Die Angabe zu § 280 wird wie folgt gefasst:

,§ 280 (aufgehoben)”.

Nach der Angabe zu § 295 werden folgende Angaben eingeflugt:
,§ 295a Widerruf des grenziiberschreitenden Vertriebs im Inland

§ 295b Informationspflichten nach Widerruf des grenziiberschreitenden Vertriebs im Inland®.
Nach der Angabe zu § 306 wird folgende Angabe eingefiigt:

,§ 306a Einrichtungen beim Vertrieb an Privatanleger®.

Der Angabe zu § 307 wird folgende Angabe vorangestellt:

,§ 306b Pre-Marketing durch eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder eine EU-AIF-Verwaltungsgesell-
schaft".

In der Angabe zu § 311 werden die Worter ,und Einstellung® gestrichen.

Nach der Angabe zu § 313 wird die folgende Angabe eingeflgt:

,§ 313a Widerruf des Vertriebs von OGAW in anderen Staaten des Abkommens tber den Europédischen Wirt-
schaftsraum®.

Nach der Angabe zu § 331 wird die folgende Angabe eingefigt:

,§ 331a Widerruf des Vertriebs von EU-AIF oder inlandischen AlF in anderen Staaten des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum®.
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Folgende Angabe wird angefigt:

,§ [einsetzen: néchster bei der Verkiindung freier Paragraph mit Z&hlbezeichnung] Ubergangsvorschrift zum
Fondsstandortgesetz“.

8§ 1 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

C)

In Absatz 6 Satz 1 wird das Wort ,schriftlichen“ durch die Worter ,in Textform ge-
schlossenen® ersetzt.

In Absatz 10 wird das Wort ,offene“ gestrichen.
Absatz 19 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 Satz 2 werden die Worter ,,Buchstabe b bis d“ durch die Worter
,Buchstabe b bis e“ ersetzt.

bb) Nach Nummer 4 wird folgende Nummer 4a eingeflgt:

»4a. Aufsichtsorganmitglieder einer Kapitalverwaltungsgesellschaft sind Auf-
sichtsrats- und Beiratsmitglieder.*

cc) Nach Nummer 11 wird folgende Nummer 11a eingeflgt:

,11la.  Geschlossene Feederfonds sind geschlossene Publikums-AlF, die
mindestens 85 Prozent ihres Vermdgens in einem geschlossenen Mas-
terfonds anlegen.”

dd) Nach Nummer 12 wird folgende Nummer 12a eingefugt:

L12a. Geschlossene Masterfonds sind geschlossene Publikums-AlF, die
Anteile an mindestens einen geschlossenen Feederfonds ausgegeben
haben, selbst keine geschlossenen Feederfonds sind und keine Anteile
eines geschlossenen Feederfonds halten.*

ee) Nach Nummer 23 wird folgende Nummer 23a eingeflgt:

,23a.  Infrastruktur-Projektgesellschaften sind Gesellschaften, die nach
dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung gegriindet wurden, um dem
Funktionieren des Gemeinwesens dienende Einrichtungen, Anlagen,
Bauwerke oder jeweils Teile davon zu errichten, zu sanieren, zu betrei-
ben oder zu bewirtschaften.*

ff) Nach Nummer 29 wird folgende Nummer 29a eingefiigt:

,29a. Pre-Marketing ist die durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft oder in
deren Auftrag erfolgende direkte oder indirekte Bereitstellung von Infor-
mationen oder Mitteilung Uber Anlagestrategien oder Anlagekonzepte an
potenzielle professionelle und semiprofessionelle Anleger mit Wohnsitz
oder satzungsmaRigem Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes oder
an professionelle Anleger mit Wohnsitz oder satzungsmafigem Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder eines anderen Ver-
tragsstaates des Abkommens iber den Europaischen Wirtschaftsraum
mit dem Ziel festzustellen, inwieweit die Anleger Interesse haben an ei-
nem AlF oder einem Teilinvestmentvermdgen, der oder das in dem Staat,
in dem die potenziellen Anleger ihren Wohnsitz oder satzungsmafigen
Sitz haben, entweder noch nicht zugelassen ist oder zwar zugelassen ist,
fir den oder das jedoch noch keine Vertriebsanzeige erfolgt ist, wobei
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dies in keinem Fall ein Angebot an den oder eine Platzierung bei dem
potenziellen Anleger zur Investition in die Anteile oder Aktien dieses AlF
oder Teilinvestmentvermdgens darstellt.”

gg9) In Nummer 33 Buchstabe a Doppelbuchstabe ee wird das Wort ,schriftlich®
durch die Worter ,in Textform® ersetzt.

hh) In Nummer 36 werden die Worter ,Verordnung (EG) Nr. 24/2009 der Europa-
ischen Zentralbank vom 19. Dezember 2008 Uber die Statistik Giber die Aktiva
und Passiva von finanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die Verbriefungsge-
schafte betreiben (ABI. L 15 vom 20.1.2009, S. 1) durch die Wérter ,Verord-
nung (EG) Nr. 1075/2013 der Europaischen Zentralbank vom 18. Oktober
2013 dber die Statistik Uber die Aktiva und Passiva von finanziellen Mantelka-
pitalgesellschaften, die Verbriefungsgeschafte betreiben (ABI. L 297 vom
7.11.2013, S. 107)“ ersetzt.

In 8 2 Absatz 4 Satz 1 Nummer 3 wird nach der Angabe ,1“ ein Komma und die Angabe
,2¢ eingeflgt.

Dem § 5 wird folgender Absatz 13 angeflgt:

»,(13) Die Bundesanstalt ist zustandige Behdrde im Sinne von Artikel 14 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1), die durch die Verordnung (EU)
2020/852 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13) geéndert worden ist, sowie der Verord-
nung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020
Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und
zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13), so-
weit die Rechte und Pflichten aus dieser Verordnung fir Verwaltungsgesellschaften
und Investmentvermdgen im Sinne dieses Gesetzes gelten. Die Bundesanstalt ist be-
fugt, MaBnahmen zu treffen, die geeignet und erforderlich sind, um zu tberwachen, ob
die Verordnung (EU) 2019/2088 und die Verordnung (EU) 2020/852 sowie die auf ihrer
Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und technischen Durchfihrungs- und
Regulierungsstandards der Europaischen Kommission eingehalten werden.*

In § 9 Absatz 8 Satz 3 wird das Wort ,schriftliche” durch die Worter ,in Textform erteilte”
ersetzt.

§ 11 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 werden die Woarter ,verwaltet oder vertreibt® durch die Wérter
.verwaltet, vertreibt oder einen Vertriebswiderruf angezeigt hat” ersetzt.

b) InAbsatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,Absatz 9“ durch die Angabe ,Absatz 8" ersetzt.
§ 13 Absatz 2 Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. 8 121 Absatz 3 Satz 4, auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1 Satz 1, § 159 Satz
2, soweit interne Kapitalverwaltungsgesellschaften gepruft wurden,”.

§ 19 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 und Absatz 2 Satz 1 wird jeweils das Wort ,schriftlich® gestri-
chen.

b) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,Satz 1 durch die Angabe ,Satz 2“ ersetzt.
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c) In Absatz 5 wird das Wort ,schriftlich” gestrichen.

§ 20 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,schriftlichen® gestrichen.

b) In Absatz 2 Nummer 4 und Absatz 3 Nummer 6 werden jeweils nach dem Wort
»Vertrieb* die Worter ,und das Pre-Marketing® eingefiigt.

In 8§ 28 Absatz 1 Satz 4 werden die Worter ,und 25h bis 25m*“ durch ein Komma und
die Worter ,25h und 25j bis 25m*“ ersetzt.

In 8 31 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,schriftlichen durch die Worter ,in Textform
geschlossenen” ersetzt.

8§ 34 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Geschéftsleiter und Aufsichtsorganmitglieder der Kapitalverwaltungsge-
sellschaft haben der Bundesanstalt unverziiglich anzuzeigen:

1. die Aufnahme und die Beendigung ihrer Tatigkeit als Geschaftsleiter oder als Auf-
sichtsorgan- oder Verwaltungsratsmitglied eines anderen Unternehmens,

2. die Einleitung eines Ermittlungsverfahrens gegen sich als Geschéftsleiter oder als
Aufsichtsorganmitglied, sobald der Geschéftsleiter oder das Aufsichtsorganmit-
glied von der Einleitung des Ermittlungsverfahrens gegen sich als Beschuldigten
Kenntnis erlangt hat, und

3. die Ubernahme und die Aufgabe einer unmittelbaren Beteiligung an einem Unter-
nehmen sowie Verédnderungen in der Hohe der Beteiligung.

Als unmittelbare Beteiligung im Sinne des Satzes 1 Nummer 3 gilt das Halten von min-
destens 25 Prozent der Anteile am Kapital des Unternehmens.”

§ 38 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 Satz 2 wird durch die folgenden Satze ersetzt

,Er hat festzustellen, ob die externe Kapitalverwaltungsgesellschaft inren Ver-
pflichtungen nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist und die Anzeige-
pflichten nach den 8§ 34, 35, 49 und 53, die Anforderungen nach den 8§ 25 bis
30, 36 und 37 sowie die Anforderungen nach

1. Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 4a und 9 Absatz 1 bis 4 sowie
Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 4. Juli
2012 dber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister
(ABI. L 201 vom 27.7.2012, S. 1; L 321 vom 30.11.2013, S. 6), die zuletzt
durch die Verordnung (EU) 2019/2099 (ABI. L 322 vom 12.12.2019, S. 1) ge-
andert worden ist,

2. den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,

3. Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 und 10 und Artikel 28 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2016/1011,

4. Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
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5. den Artikeln 4 bis 6, 9 bis 21, 23 bis 34 und 36 der Verordnung (EU)
2017/1131,

6. den Artikeln 6 bis 9 und 18 bis 27 der Verordnung (EU) 2017/2402,

7. den Artikeln 3 bis 10 und 12 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie

8. den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852

erfullt hat. 8 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ist mit der Mal3gabe entspre-

chend anzuwenden, dass die dort geregelten Pflichten gegenliber der Deutschen

Bundesbank nicht gelten. Die Bundesanstalt kann die Prifung nach Satz 1 und 2

ohne besonderen Anlass anstelle des Prifers selbst oder durch Beauftragte durch-

fuhren. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft ist hiertliber rechtzeitig zu informieren.”

Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa) Satz 1 wird aufgehoben.

bb) Im bisherigen Satz 6 werden nach dem Wort ,Wertpapierhandelsgesetzes*” ein
Komma und die Wérter ,mit Ausnahme der Prifung der Einhaltung der Anfor-

derungen nach § 84 des Wertpapierhandelsgesetzes” eingeflgt.

cc) Der bisherige Satz 7 wird aufgehoben.

14. § 40 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,§ 40
MalRnahmen gegen Geschaftsleiter und Aufsichtsorganmitglieder®.
Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»(1) In den Fallen des § 39 Absatz 3 kann die Bundesanstalt, anstatt die Er-
laubnis aufzuheben, die verantwortlichen Geschéftsleiter verwarnen oder ihre Ab-
berufung verlangen und ihnen oder einer anderen verantwortlichen natirlichen
Person, die in der Kapitalverwaltungsgesellschaft tatig ist, die Ausiibung ihrer Ta-
tigkeit untersagen.*

Folgender Absatz 3 wird angefugt:

»(3) Die Bundesanstalt kann ein Aufsichtsorganmitglied verwarnen oder seine
Abberufung verlangen und einer solchen Person die Austibung ihrer Tatigkeit un-
tersagen, wenn

1. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht zuverlassig
ist oder

2. Tatsachen vorliegen, aus denen sich ergibt, dass die Person nicht die erfor-
derliche Sachkunde besitzt.

Die Abberufung von Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsorgan erfolgt allein nach
den Vorschriften der Mitbestimmungsgesetze und gesetzlichen Mitbestimmungs-
vereinbarungen.*
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15. § 44 Absatz 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

16.

.Statt der Aufhebung der Registrierung kann die Bundesanstalt die verantwortlichen
Geschaftsleiter verwarnen oder ihre Abberufung verlangen und ihnen die Ausiibung
ihrer Tatigkeit untersagen.”

8§ 49 wird wie folgt geédndert:

a)

b)

d)

Dem Absatz 2 wird folgender Satz angefiigt:

,Die Bundesanstalt teilt den zusténdigen Stellen des Aufnahmemitgliedstaates der
OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft Anderungen ihrer Einschatzung der Ange-
messenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft sowie Anderungen der Sicherungseinrichtung unverziiglich
mit."

Absatz 4 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,schriftlich“ gestrichen.
bb) Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Die Bundesanstalt entscheidet dartber, ob hinsichtlich der Anderungen nach
Satz 1 Grunde bestehen, die Angemessenheit der Organisationsstruktur und
der Finanzlage der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft anzuzweifeln.”

cc) Satz 3 wird aufgehoben.
Nach Absatz 4 werden folgende Absétze 4a und 4b eingeflgt:

.(4a) Verstolit die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft infolge einer in Ab-
satz 4 Satz 1 genannten Anderung nunmehr gegen dieses Gesetz oder aufgrund
dieses Gesetzes erlassene Bestimmungen, so teilt die Bundesanstalt der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang der in
Absatz 4 Satz 1 genannten Anzeige mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren
darf. In diesem Fall setzt die Bundesanstalt die zustandigen Behdrden des Auf-
nahmemitgliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechend in
Kenntnis.

(4b)Wird eine in Absatz 4 Satz 1 genannte Anderung nach einer Mitteilung
gemalR Absatz 4a Satz 1 durchgefiihrt und verstdf3t die OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft infolge dieser Anderung nunmehr gegen dieses Gesetz oder
aufgrund dieses Gesetzes erlassene Bestimmungen, so trifft die Bundesanstalt
geeignete MalRhahmen und setzt die zustandigen Behorden des Aufnahmemit-
gliedstaates der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverzuglich tiber die ge-
troffenen Mallnahmen in Kenntnis.*

In Absatz 6 Satz 4 wird das Wort ,schriftlich“ gestrichen.

17. In 8 50 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 wird das Wort ,schriftichen® durch die Worter ,in
Textform geschlossenen® ersetzt.

18. 8§ 51 wird wie folgt geandert:

a)

In Absatz 1 Satz 2 werden nach der Angabe ,294“ ein Komma und die Angabe
»295a, 295b* eingefligt und die Angabe ,306“ durch die Angabe ,306a“ ersetzt.



b)

c)
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In Absatz 2 Satz 3 und Absatz 3 Satz 3 wird jeweils das Wort ,schriftlich® gestri-
chen.

Absatz 4 wird wie folgt geéndert.

aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,294" die Angabe ,Absatz 1, 8§ durch ein
Komma und die Angabe ,312 und 313“ durch die Angabe ,306b und 312 bis
313a“ ersetzt.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 38 Absatz 4 Satz 4 bis 6“ durch die Angabe ,§
38 Absatz 4 Satz 3 bis 5 ersetzt.

cc) In Satz 4 wird nach der Angabe ,294“ die Angabe ,Absatz 1, § durch ein
Komma und die Angabe ,312 und 313“ durch die Angabe ,306b und 312 bis
313a“ ersetzt.

19. § 52 wird wie folgt geandert:

20.

a)

b)

In Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 wird das Wort ,schriftliche* durch die Worter ,in
Textform geschlossene® ersetzt.

In Absatz 5 werden die Angabe ,Absatz 1, die §8“ durch ein Komma und die An-
gabe ,und 313“ durch die Angabe ,bis 313a“ ersetzt.

§ 53 wird wie folgt geéndert:

a)

b)

In Absatz 5 Satz 1 wird das Wort ,schriftlich® gestrichen.
Die Absatze 6 und 7 werden wie folgt gefasst:

,(6) Wiurde die geplante Anderung dazu fiihren, dass die AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft, die Verwaltung des EU-AIF oder die Erbringung der Dienst- und
Nebendienstleistungen gegen dieses Gesetz oder aufgrund dieses Gesetzes er-
lassene Bestimmungen verstof3t, untersagt die Bundesanstalt der AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang samtlicher in
Absatz 5 genannten Angaben die Anderung.

(7) Wird eine geplante Anderung ungeachtet der Absatze 5 und 6 durchge-
fuhrt oder wiirde eine durch einen unvorhersehbaren Umstand ausgeloste Ande-
rung dazu fuhren, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft, die Verwaltung
des EU-AIF oder die Erbringung der Dienst- und Nebendienstleistungen nunmehr
gegen dieses Gesetz oder aufgrund dieses Gesetzes erlassene Bestimmungen
verstofdt, ergreift die Bundesanstalt geeignete MaflRnahmen und setzt unverziiglich
die zustandigen Behorden des Aufnahmemitgliedstaates der AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft entsprechend in Kenntnis.®

21. § 54 wird wie folgt gedndert:

a)

Absatz 4 wird wie folgt geandert:
aa) In Satz 1 wird nach der Angabe ,294“ die Angabe ,Absatz 1 gestrichen.

bb) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 38 Absatz 4 Satz 4 bis 6“ durch die Angabe ,§
38 Absatz 4 Satz 3 bis 5“ ersetzt.

cc) In Satz 4 wird nach der Angabe ,294“ die Angabe ,Absatz 1 gestrichen.
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23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.
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b) In Absatz 5 werden das Komma und die Worter ,273 Satz 1 und 88 274 bis 292°
durch die Worter ,und 273 bis 292 ersetzt.

c) Folgender Absatz 6 wird angefugt:
,(6) Die 88 24c, 25h und 25j bis 25m des Kreditwesengesetzes sowie § 93
Absatz 7 und 8 in Verbindung mit § 93b der Abgabenordnung gelten fir die Zweig-

niederlassungen im Sinne des Absatzes 1 entsprechend.”

In 8 57 Absatz 2 Satz 1 wird die Angabe ,und 331" durch ein Komma und die Angabe
»331 und 331a“ ersetzt.

In 8§ 58 Absatz 9 Satz 2 Nummer 1 Buchstabe ¢ werden die Wérter ,schriftliche Belege*®
und ,schriftlichen Belege® jeweils durch die Worter ,Belege in Textform* ersetzt.

In § 65 Absatz 5 wird das Wort ,schriftlich gestrichen.

In § 66 Absatz 5 werden das Komma und die Worter ,273 Satz 1 und §§ 274 bis 292"
durch die Worter ,und 273 bis 292“ ersetzt.

§ 68 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,schriftlichen® durch die Worter ,in Textform ge-
schlossenen” ersetzt.

b) In Absatz 8 werden nach den Wortern ,nach Absatz 7 Satz 1 die Worter ,sowie
zur Art und Weise der Einreichung des Prifungsberichts bei der Deutschen Bun-
desbank und der Bundesanstalt® eingefiigt.

§ 80 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 Satz 2 wird das Wort ,schriftlichen® durch die Wérter ,in Textform ge-
schlossenen® ersetzt.

b) In Absatz 10 wird das Wort ,schriftlichen® gestrichen.

§ 87 wird wie folgt gefasst:

.3 87
Anwendbare Vorschriften fur Publikums-AlF

Fur Verwahrstellen, die mit der Verwahrung von Publikums-AlF beauftragt sind,
gelten zuséatzlich zu den Vorschriften dieses Unterabschnitts die Regelungen des § 68
Absatz 7, 7a und 8 sowie des § 69 Absatz 1, 2 und 4 entsprechend. Die Bundesanstalt
kann auf Antrag von der Prifung nach 8 68 Absatz 7 und 7a eines Treuh&nders gemaf
§ 80 Absatz 3 ganz oder teilweise absehen, soweit dies aus besonderen Grinden,
insbesondere wegen der Art und des Umfangs der betriebenen Geschéfte, und wenn
in der letzten Prifung des Treuhanders keine wesentlichen Feststellungen getroffen
wurden, angezeigt ist.”

In § 88 Absatz 4 Nummer 2 und Absatz 5 Nummer 4 wird jeweils das Wort ,schriftli-
chen® durch die Worter ,,in Textform geschlossenen® ersetzt.

§ 91 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:



31.

32.

33.

34.

35.

36.
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»(3) Abweichend von Absatz 1 dirfen offene inlandische Investmentvermogen, die
nach den Anlagebedingungen das bei ihnen eigenlegte Geld in Immobilien oder Betei-
ligungen an Infrastruktur-Projektgesellschaften anlegen, nur als Sondervermégen oder
offene Investmentkommanditgesellschaften aufgelegt werden, sofern die offenen In-
vestmentkommanditgesellschaften als Spezial-AlF aufgelegt werden.*

In § 98 Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Immobilien-Sondervermdgen® die
Worter ,oder Infrastruktur-Sondervermdgen® eingefiigt.

In 8 100b Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir Publikumsinvestmentvermdgen die
Ubertragung im Bundesanzeiger und dartiber hinaus im Jahresbericht oder Halbjah-
resbericht sowie in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt zu machen. Die Bekanntmachung darf erst erfolgen, wenn die
Bundesanstalt die Genehmigung nach Absatz 1 erteilt hat.”

In 8§ 101 Absatz 1 Satz 3 Nummer 7 werden nach den Wortern ,Verordnung (EU)
2015/2365“ ein Komma und die Woérter ,in Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088
sowie in den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852“ eingeflgt.

§ 107 Absatz 3 wird wie folgt gefasst:

»(3) Fur die Publikumssondervermdégen ist der Bundesanstalt der nach § 103 zu
erstellende Halbjahresbericht unverziglich nach erstmaliger Verwendung zu tbermit-
teln. Auf Anfrage sind der Bundesanstalt der Jahresbericht, Halbjahresbericht, Zwi-
schenbericht, Auflosungsbericht sowie Abwicklungsbericht fur EU-OGAW, die von ei-
ner OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft nach den 88 49 und 50 verwaltet werden,
zur Verflgung zu stellen.”

In § 113 Absatz 1 Satz 1 wird das Wort ,schriftlichen® gestrichen.
§ 121 wird wie folgt geéndert:
a) Absatz 3 wird wie folgt geédndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:
,Der Abschlussprifer hat bei Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital auch zu prifen, ob bei der Verwaltung des Vermégens der In-
vestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
1. die Vorschriften dieses Gesetzes,
2. die Anforderungen
a) nach Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 4a und 9 Ab-
satz 1 bis 4 sowie Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und
Absatz 12 der Verordnung (EU) Nr. 648/2012,
b) nach den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,

c) nach Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 und 10 und Artikel
28 Absatz 2 der Verordnung (EU) 2016/1011,

d) nach Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,



37.

38.

39.
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e) nach den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 27 und 43 Absatz 5 und 6 der Ver-
ordnung (EU) 2017/2402,

f)  nach Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 und

g) nach den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 sowie
3. die Bestimmungen der Satzung und der Anlagebedingungen
beachtet worden sind.*

bb) Folgende Satze werden angefugt:

»8 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ist mit der Mal3gabe entsprechend
anzuwenden, dass die dort geregelten Pflichten gegenliber der Deutschen
Bundesbank nicht gelten. Die Bundesanstalt kann die Prifung nach Satz 1
und 2 ohne besonderen Anlass anstelle des Prifers selbst oder durch Beauf-
tragte durchfiihren. Die Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital ist hierber rechtzeitig zu informieren.”

b) In Absatz 4 Satz 1 werden die Worter ,sowie zur Art und Weise der Einreichung
bei der Bundesanstalt des Prifungsberichts des Abschlussprifers® durch die Wor-
ter ,des Prifungsberichts des Abschlussprifers sowie zur Art und Weise der Ein-
reichung des Prufungsberichts des Abschlussprifers bei der Bundesanstalt* er-
setzt.

§ 123 Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Die Publikumsinvestmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital hat
der Bundesanstalt den Halbjahresbericht unverziglich nach der Erstellung zu tGibermit-
teln.”

§ 125 wird wie folgt geéndert:

a) In Absatz 1 wird das Wort ,Schriftform durch das Wort , Textform* ersetzt.

b) In Absatz 3 Nummer 2 werden die Worter ,schriftliches Protokoll“ durch die Worter
LProtokoll in Textform“ ersetzt.

§ 136 Absatz 3 wird wie folgt geandert:
a) Satz 2 wird wie folgt gefasst:
.Bei der Prifung hat er insbesondere festzustellen, ob die offene Investmentkom-
manditgesellschaft die Anzeigepflichten nach § 34 Absatz 1, 3 Nummer 1 bis 3, 5,
7 bis 11, Absatz 4 und 5, § 35 und die Anforderungen nach den 8§ 36 und 37 sowie
die Anforderungen nach
1. Artikel 4 Absatz 1, 2 und 3 Unterabsatz 2, Artikel 4a und 9 Absatz 1 bis 4 sowie
Artikel 11 Absatz 1 bis 10, 11 Unterabsatz 1 und Absatz 12 der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012,
2. den Artikeln 4 und 15 der Verordnung (EU) 2015/2365,

3. Artikel 16 Absatz 1 bis 4, Artikel 23 Absatz 3 und 10 und Artikel 28 Absatz 2
der Verordnung (EU) 2016/1011,

4. Artikel 28 Absatz 1 bis 3 der Verordnung (EU) Nr. 600/2014,
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5. den Artikeln 5 bis 9, 18 bis 27 und 43 Absatz 5 und 6 der Verordnung (EU)
2017/2402,

6. Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie

7. den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852

erfullt hat und ihren Verpflichtungen nach dem Geldwéaschegesetz nachgekommen
ist.”

Folgende Satze werden angefugt:

,8 29 Absatz 3 des Kreditwesengesetzes ist mit der Mal3gabe entsprechend anzu-
wenden, dass die dort geregelten Pflichten gegeniber der Deutschen Bundesbank
nicht gelten. Die Bundesanstalt kann die Prufung nach Satz 1 und 2 ohne beson-
deren Anlass anstelle des Prifers selbst oder durch Beauftragte durchfiihren. Die
offene Investmentkommanditgesellschaft ist hierliber rechtzeitig zu informieren.”

Dem § 139 wird folgender Satz angefiigt:

.Geschlossene inlandische Spezial-AlF dirfen auch als Sondervermégen aufgelegt
werden; die 88 92 bis 97, 99 bis 107 und 144 Satz 4, 5 Nummer 1 Buchstabe b und
Nummer 2 Buchstabe b gelten entsprechend.*

§ 148 Absatz 1 wird wie folgt gedndert.

a)

b)

Die Angabe ,8§§ 120 bis 123" wird durch die Wérter ,§§ 120, 121, 122 Absatz 2 und
§ 123" ersetzt.

Folgender Satz wird angefugt:

,Bei Publikumsinvestmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital, bei denen die
Hauptversammlung den Jahresabschluss feststellt, ist § 123 Absatz 1 mit der Maf3-
gabe entsprechend anzuwenden, dass die Offenlegung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts spatestens neun Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres
zu erfolgen hat. In diesem Fall ist spatestens sechs Monate nach Ende des Ge-
schéftsjahres die Hauptversammlung zur Feststellung des Jahresabschlusses ein-
zuberufen.”

§ 150 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Dem Absatz 1 wird folgender Satz angefiigt:

~<Abweichend von Satz 1 ist bei geschlossenen Spezialinvestmentkommanditge-
sellschaften die Textform ausreichend.”

In Absatz 3 Nummer 2 werden die Worter ,schriftliches Protokoll“ durch die Worter
LProtokoll in Textform* ersetzt.

43. Nach § 159 wird folgender § 159a eingefugt:
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45.

46.
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,§ 159a

Feststellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss einer geschlossenen Publikumsinvestmentkommanditgesell-
schaft ist spatestens sechs Monate nach Ende des Geschéftsjahres den Gesellschaf-
tern zur Feststellung vorzulegen.*

§ 160 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 werden die Worter ,sechs Monate® durch die Worter ,neun Monate“
ersetzt.

b) Absatz 4 wird aufgehoben.

In 8 162 Absatz 1 wird das Wort ,schriftlich® durch die Worter ,in Textform® ersetzt.

§ 163 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 2 Satz 6 wird das Wort ,schriftlich® gestrichen.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa)

bb)

In Satz 1 und 3 werden jeweils die Warter ,drei Monate“ durch die Worter ,vier
Wochen* ersetzt.

Satz 4 wird wie folgt gefasst:

,§ 255 Absatz 3 und 4 bleibt unberihrt.”

c) Absatz 4 wird wie folgt geédndert:

aa)

bb)

Satz 2 wird wie folgt gefasst:

,Im Fall von anlegerbenachteiligenden Anderungen von Angaben nach § 162
Absatz 2 Nummer 11 oder anlegerbenachteiligenden Anderungen von Anga-
ben in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sowie im Falle von Anderungen
im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekannt-
machung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen
der Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde in einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften Datentragers zu tibermitteln; im Falle von An-
derungen der bisherigen Anlagegrundsatze im Sinne des Absatzes 3 Satz 1
missen die Anleger zusatzlich Uber ihre Rechte nach Absatz 3 informiert wer-
den.”

In Satz 6 werden die Worter ,drei Monaten® durch die Woérter ,vier Wochen®
ersetzt.

In § 165 Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 41 wird der Punkt am Ende durch ein Semikolon ersetzt.

b) Folgende Nummer 42 wird angefugt:

,42. die in den Artikeln 6 bis 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 und in den Artikeln

5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Informationen.*

48. § 166 wird wie folgt geéndert:
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a) In Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,10.7.2010, S. 1* durch die Angabe ,,10.7.2010,
S.1;L 108 vom 28.4.2011, S. 38" ersetzt.

b) Absatz 6 wird wie folgt gefasst:

»(6) Fur Immobilien-Sondervermdgen nach § 230 und Infrastruktur-Sonder-
vermdgen nach 8 260a sind Artikel 4 Absatz 8 und die Artikel 8 und 9 der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 nicht anzuwenden. Die Darstellung des Risiko- und Er-
tragsprofils nach Absatz 2 Satz 1 Nummer 3 fir Immobilien-Sondervermdgen und
fur Infrastruktur-Sondervermogen hat eine Bezeichnung der wesentlichen Risiken
und Chancen zu enthalten, die mit einer Anlage in den Immobilien-Sondervermo-
gen oder Infrastruktur-Sondervermogen verbunden sind. Ausdriicklich hinzuwei-
sen ist auf solche wesentlichen Risiken, die Einfluss auf das Risikoprofil des Son-
dervermdgens haben, inshesondere sind die Risiken der Immobilieninvestitionen
und der Beteiligung an den Immobilien-Gesellschaften oder den Infrastruktur-Pro-
jektgesellschaften zu bezeichnen. Daneben ist ein Hinweis auf die Beschreibung
der wesentlichen Risiken im Verkaufsprospekt aufzunehmen. Die Darstellung
muss den Anleger in die Lage versetzen, die Bedeutung und die Wirkung der ver-
schiedenen Risikofaktoren zu verstehen. Die Beschreibung ist in Textform zu er-
stellen und darf keine grafischen Elemente aufweisen. Daneben sind folgende An-
gaben aufzunehmen:

1. eingenereller Hinweis, dass mit der Investition in das Sondervermdgen neben
den Chancen auf Wertsteigerungen auch Risiken verbunden sein kdnnen und

2. anstelle der Angaben nach Artikel 7 Absatz 1 Satz 2 Buchstabe b der Verord-
nung (EU) Nr. 583/2010 ein Hinweis auf die Einschrankung der Rickgabe-
moglichkeiten fur den Anleger nach 8§ 256 Absatz 1 Nummer 1 oder § 260d
Absatz 1 Nummer 4 sowie ein Hinweis auf die Méglichkeit der Aussetzung der
Ricknahme von Anteilen und deren Folgen nach § 257"

§ 167 Absatz 1 und 2 wird wie folgt gefasst:

,(1) Ist fur die Ubermittlung von Informationen nach diesem Gesetz die Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers vorgesehen, sind die Informationen elektronisch
zu Ubermitteln, sofern der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder der depotfiihrenden
Stelle entsprechende Zugangsmadéglichkeiten des jeweiligen Anlegers bekannt sind.

(2) Abweichend von Absatz 1 ist in den Fallen des § 179 Absatz 1 Satz 1, Absatz
6 Satz 1, des § 180 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 2 Satz 1, § des 186 Absatz 3 Satz 3,
des § 297 Absatz 4 Satz 1 und des § 298 Absatz 2 Nummer 4 und 5 die Verwendung
eines anderen dauerhaften Datentragers als Papier nur zulassig, wenn dies auf Grund
der Rahmenbedingungen, unter denen das Geschaft ausgefiihrt wird, angemessen ist
und der Anleger sich ausdriicklich fur diese andere Form der Ubermittlung von Infor-
mationen entschieden hat. Eine elektronische Ubermittlung von Informationen gilt im
Hinblick auf die Rahmenbedingungen, unter denen das Geschéft ausgefihrt wird oder
werden soll, als angemessen, wenn der Anleger fir die Ausfiihrung dieses Geschéfts
eine E-Mail-Adresse angegeben hat.*

§ 171 wird wie folgt ge&ndert:
a) Absatz 3 Satz 3 wird aufgehoben.
b) In Absatz 5 Satz 5 wird das Wort ,schriftlich“ gestrichen.

§ 173 Absatz 6 Satz 4 und 5 werden durch folgende Séatze ersetzt:
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»Zur Erflllung der Aufgaben nach diesem Absatz darf der Abschlussprifer des Mas-
terfonds gegentber dem Abschlussprifer des Feederfonds auch personenbezogene
Daten offenlegen. Die personenbezogenen Daten sind vor der Offenlegung zu pseu-
donymisieren, es sei denn, dass dies der Aufgabenerfillung nach diesem Absatz ent-
gegensteht. Der Abschlussprifer des Feederfonds darf ihm nach Satz 4 offengelegte
personenbezogene Daten speichern und verwenden, soweit dies zur Erfullung seiner
Aufgaben nach diesem Absatz erforderlich ist.”

§ 176 Absatz 6 Satz 3 und 4 werden durch folgende Sétze ersetzt:

»Zur Erfullung der Aufgaben nach diesem Absatz darf die Verwahrstelle des Mas-
terfonds gegentiber der Bundesanstalt, der Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds
und der Verwahrstelle des Feederfonds auch personenbezogene Daten offenlegen.
Die personenbezogenen Daten sind vor der Offenlegung zu pseudonymisieren, es sei
denn, dass dies der Aufgabenerfillung nach diesem Absatz entgegensteht. Die Bun-
desanstalt, die Verwaltungsgesellschaft des Feederfonds und die Verwahrstelle des
Feederfonds durfen ihnen nach Satz 3 offengelegte personenbezogene Daten spei-
chern und verwenden, soweit dies zur Erflllung seiner Aufgaben nach diesem Absatz
erforderlich ist.”

§ 177 Absatz 1 Nummer 4 und Absatz 2 Nummer 4 werden jeweils wie folgt gefasst:

,4. alle nach § 38 Absatz 3 Satz 4 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesen-
gesetzes mitgeteilten Tatsachen,*.

In 8 178 Absatz 3 Satz 5, § 179 Absatz 4 Satz 5, § 182 Absatz 4 Satz 2 und 3 sowie
§ 183 Absatz 1 Satz 2 wird jeweils das Wort ,schriftlich” gestrichen.

In § 187 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 wird das Wort ,oder“ am Ende durch einen Punkt ersetzt.
b) Nummer 3 wird aufgehoben.

§ 200 wird wie folgt geéndert:

a) Nach Absatz 1 Satz 1 wird folgender Satz eingefugt:

,Die Ertrdge aus Wertpapier-Darlehensgeschaften stehen dem inl&ndischen
OGAW zu.”

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:
aa) Satz 1 wird wie folgt gefasst:
,Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft darf Wertpapiere nach Absatz 1
nur lbertragen, wenn sie sich vor Ubertragung oder Zug um Zug gegen Uber-
tragung der Wertpapiere fur Rechnung des inlandischen OGAW ausreichende
Sicherheiten durch Geldzahlung, durch Abtretung von Guthaben oder durch

Ubereignung von Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten nach MaRgabe
von Absatz 3 Satz 2 und 3 hat gewahren lassen.*

bb) Satz 5 wird aufgehoben.

§ 202 Satz 1 wird wie folgt gefasst:
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.Die OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann sich eines von einer Wertpapiersam-
melbank organisierten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpapier-Dar-
lehen bedienen, das von den Anforderungen nach 8§ 200 Absatz 1 Satz 3 abweicht.”

§ 206 Absatz 1 wird folgender Satz angeflgt:

,Die Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sind auch dann im Rah-
men der in Satz 1 genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn die von diesen emit-
tierten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mittelbar tber andere im OGAW enthal-
tenen Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben werden.*

§ 209 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt gefasst:

~Abweichend zu den in § 206 Absatz 1 bestimmten Grenzen darf die OGAW-Kapital-
verwaltungsgesellschaft bis zu 20 Prozent des Wertes des inlandischen OGAW in
Wertpapiere eines Emittenten anlegen, wenn nach den Anlagebedingungen die Aus-
wabhl der fur den inlandischen OGAW zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist,
unter Wahrung einer angemessenen Risikomischung einen bestimmten, von der Bun-
desanstalt anerkannten Wertpapierindex nachzubilden (Wertpapierindex-OGAW).*

In § 214 werden nach der Angabe ,260“ die Worter ,,oder als Infrastruktur-Sonderver-
mdgen gemal’ den §§ 260a bis 260d“ eingeflgt.

In § 216 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 wird das Wort ,Personenhandelsgesellschaft"
durch das Wort ,Personengesellschaft® ersetzt.

Dem § 221 wird folgender Absatz angeflgt:

»,(8) Die in Absatz 2 bis 6 bestimmten Grenzen dirfen in den ersten sechs Monaten seit
Errichtung eines Sonstigen Investmentvermdgens sowie nach vollzogener Verschmel-
zung durch das Gibernehmende Sonstige Investmentvermdégen jeweils unter Beachtung
des Grundsatzes der Risikostreuung tberschritten werden.”

§ 222 Absatz 1 Satz 2 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 2 werden die Worter ,Vergabe von Gelddarlehen an Klein- und Klein-
stunternehmer® durch die Worter ,Finanzierung von Klein- und Kleinstunterneh-
mern“ ersetzt.

b) Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

,3. beidenen 60 Prozent der jeweiligen Finanzierungen von einzelnen Klein- und
Kleinstunternehmern den Betrag von insgesamt 30 000 Euro nicht uber-
schreitet.”

§ 234 Satz 1 Nummer 6 wird wie folgt gefasst:

,0. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft fir Rechnung des Immobilien-Sonderver-
maogens unmittelbar oder mittelbar mit 100 Prozent des Kapitals und der Stimm-
rechte an der Immobilien-Gesellschaft beteiligt ist, es seid denn, dass die Immo-
bilien-Gesellschaft mit 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte an allen von
ihr unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien-Gesellschaften beteiligt ist.*

Dem § 240 Absatz 2 werden folgende Satze angeflgt:
.Satz 1 gilt nicht fir Darlehen, die fir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens an

Immobilien-Gesellschaften gewahrt werden, an denen die AlF- Kapitalverwaltungsge-
sellschaft fur Rechnung des Immobilien-Sondervermégens unmittelbar oder mittelbar
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zu 100 Prozent des Kapitals und der Stimmrechte beteiligt ist und die selbst unmittelbar
Grundstiicke halten oder erwerben. Bei einer vollstdndigen VeraufRerung der Beteili-
gung an einer Immobilien-Gesellschaft nach Satz 2 ist das Darlehen abweichend von
Absatz 1 Nummer 4 vor der Verauf3erung zurtickzuzahlen.*

Nach § 260 wird folgender Unterabschnitt 6 eingeflgt:

,Unterabschnitt 6

Infrastruktur-Sondervermégen

§ 260a
Infrastruktur-Sondervermégen
Auf die Verwaltung von Infrastruktur-Sondervermégen nach Mal3gabe der §8§ 260b

bis 260d finden die Vorschriften der 88 230 bis 260 entsprechende Anwendung, soweit
sich aus den nachfolgenden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§ 260b
Zuldssige Vermogensgegenstande, Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fur ein Infrastruktur-Sondervermégen
nur erwerben:

1. Beteiligungen an Infrastruktur-Projektgesellschaften,

2. Immobilien

3. Wertpapiere,

4. Geldmarktinstrumente,

5. Bankguthaben,

6. Investmentanteile nach MalRgabe des § 196, wenn die Investmentvermdgen, an
denen Anteile gehalten werden, ausschlief3lich in Bankguthaben und Geldmarktin-
strumenten angelegt sind, und

7. Vermdgensgegenstande nach Maligabe des Absatzes 7.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass

1. der Anteil der fur Rechnung des Infrastruktur-Sondervermdgens gehaltenen Betei-

ligungen an Infrastruktur-Projektgesellschaften 80 Prozent des Wertes des Son-

dervermdgens nicht Ubersteigt und

2. nicht mehr als 10 Prozent des Wertes eines Infrastruktur-Sondervermégens in ei-
ner einzigen Infrastruktur-Projektgesellschaft angelegt sind.
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(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass nicht mehr als 30
Prozent des Wertes des Infrastruktur-Sondervermdgens in Immobilien und Rechten
angelegt werden.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass der Anteil der fur
Rechnung des Infrastruktur-Sondervermogens gehaltenen Beteiligungen an Infrastruk-
tur-Projektgesellschaften, Immobilien und Nie3brauchrechten an Grundsticken min-
destens 60 Prozent des Wertes des Sondervermdgens betragt.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass nicht mehr als 20
Prozent des Wertes des Infrastruktur-Sondervermdgens in Wertpapieren im Sinne des
§ 193 Absatz 1 Nummer 1, 5 und 6 angelegt werden.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat sicherzustellen, dass der Anteil der fur
Rechnung des Infrastruktur-Sondervermdgens gehaltenen Vermogensgegenstande
nach Absatz 1 Nummer 4 bis 6 mindestens 10 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens betragt.

(7) Geschaéfte, die Derivate zum Gegenstand haben, dirfen nur zur Absicherung
von im Infrastruktur-Sondervermégen gehaltenen Vermdgensgegenstéanden gegen ei-
nen Wertverlust getétigt werden.

§ 260c
Ricknahme von Anteilen

§ 98 Absatz 1 ist mit der Ma3gabe anzuwenden, dass die Vertragsbedingungen
von Infrastruktur-Sondervermdgen vorsehen missen, dass die Riicknahme von Antei-
len nur zu bestimmten Ricknahmeterminen, jedoch hdchstens einmal halbjéhrlich und
mindestens einmal jahrlich erfolgt.

§ 260d
Angaben im Verkaufsprospekt und den Anlagebedingungen

(1) Der Verkaufsprospekt muss zusatzlich zu den Angaben nach § 165 folgende
Angaben enthalten:

1. eine Beschreibung der wesentlichen Merkmale von Infrastruktur-Projektgesell-
schaften;

2. die Arten von Infrastruktur-Projektgesellschaften, die fir das Sondervermdgen er-
worben werden durfen, und nach welchen Grundsétzen sie ausgewahlt werden;

3. einen Hinweis, dass in Beteiligungen an Infrastruktur-Projektgesellschaften, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, angelegt werden darf;

4. einen ausdricklichen, drucktechnisch hervorgehobenen Hinweis, dass der Anle-
ger abweichend von § 98 Absatz 1 von der Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Rucknahme von Anteilen und die Auszahlung des Anteilwertes nur zu den Rick-
nahmeterminen verlangen kann, die in den Anlagebedingungen bestimmt sind;

5. alle Voraussetzungen und Bedingungen der Kiindigung und Auszahlung von An-
teilen aus dem Sondervermégen Zug um Zug gegen Rickgabe der Anteile.
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Die Angaben nach Absatz 1 Nummer 1 bis 3 und 5 sind in die Anlagebedin-

gungen aufzunehmen.®

Dem § 261 wird folgende Uberschrift vorangestellt:

,Unterabschnitt 1

Allgemeine Vorschriften®.

§ 261 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Nummer 2 werden nach dem Wort ,OPP-Projektgesellschaften” die
Worter ,und Infrastruktur-Projektgesellschaften” eingeflgt.

b) In Absatz 6 werden jeweils nach dem Wort ,OPP-Projektgesellschaft* ein Komma
und die Worter ,der Infrastruktur-Projektgesellschaft” eingefligt.

c) Absatz 8 wird aufgehoben.

In § 266 Absatz 1 wird das Wort ,schriftlich® durch die Woérter ,in Textform“ ersetzt.

§ 267 wird wie folgt geéndert:

a) Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa)

bb)

Satz 5 wird wie folgt gefasst:

»ZU diesem Zweck hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die betroffenen
Anleger mittels eines dauerhaften Datentragers Uber die geplanten und von
der Bundesanstalt genehmigten Anderungen im Sinne des Satzes 1 und ihre
Hintergriinde sowie darlber zu informieren, wann sie gegebenenfalls die ge-
planten Anderungen und den Zeitpunkt ihres Inkrafttretens verdéffentlichen
wird, und hat ihnen einen Zeitraum von drei Monaten fur die Entscheidungs-
findung einzurdumen.”

Satz 7 wird wie folgt gefasst:

,Die Informationen nach Satz 6 veroffentlicht die AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft im Bundesanzeiger und, sofern die Anteile oder Aktien des betref-
fenden geschlossenen Publikums-AlF im Geltungsbereich dieses Gesetzes
vertrieben werden durfen, in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektroni-
schen Informationsmedien.®

b) In Absatz 5 wird nach der Angabe ,167“ die Angabe ,Absatz 1 und 3“ eingefugt.

71. In 8 269 Absatz 1 wird die Angabe ,40“ durch die Angabe ,40 und 42“ ersetzt.

72. 8§ 270 Absatz 2 Satz 2 wird aufgehoben.

73. Nach § 272 wird folgender Unterabschnitt 2 eingefligt:
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,Unterabschnitt 2

Geschlossene Master-Feeder-Strukturen

§ 272a

Genehmigung des geschlossenen Feederfonds; besondere Anforderungen an Kapi-
talverwaltungsgesellschaften

(1) Die Anlagebedingungen eines geschlossenen Publikums-AIF kénnen vorse-
hen, dass dieser als geschlossener Feederfonds in einem geschlossenen Masterfonds
anlegt.

(2) Die Anlage eines inlandischen geschlossenen AlF als geschlossener Feeder-
fonds in einem geschlossenen Masterfonds bedarf der vorherigen Genehmigung durch
die Bundesanstalt und ist nur genehmigungsféahig, wenn es sich bei dem geschlosse-
nen Masterfonds um einen geschlossenen AlF handelt.

(3) Spezial-AlF dirfen in einer geschlossenen Master-Feeder-Struktur entweder
nicht geschlossener Masterfonds oder geschlossener Feederfonds sein, wenn ge-
schlossene Publikums-AlIF geschlossener Masterfonds oder geschlossener Feeder-
fonds derselben geschlossenen Master-Feeder-Struktur sind.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den geschlossenen Feederfonds ver-
waltet, hat dem Genehmigungsantrag gemaR § 267 folgende Angaben und Unterlagen
beizufligen:

1. die Anlagebedingungen oder die Satzung des geschlossenen Feederfonds und
des geschlossenen Masterfonds,

2. den Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen des geschlos-
senen Feederfonds und des geschlossenen Masterfonds gemaf den 88 268 und
270,

3. die Master-Feeder-Vereinbarung oder die entsprechenden internen Regelungen
fir Geschéftstatigkeiten gemaf § 272d Absatz 1 Satz 2,

4. die Verwahrstellenvereinbarung im Sinne des § 272d Absatz 2, wenn fir den ge-
schlossenen Masterfonds und den geschlossenen Feederfonds verschiedene Ver-
wabhrstellen beauftragt wurden,

5. die Abschlussprifervereinbarung im Sinne des 8§ 272d Absatz 3, wenn fur den ge-
schlossenen Masterfonds und den geschlossenen Feederfonds verschiedene Ab-
schlussprifer bestellt wurden und

6. inden Fallen des § 272h die dort genannten Informationen fir die Anleger.
(5) Der Wechsel der Anlage in einen anderen geschlossenen Masterfonds bedarf
der Genehmigung durch die Bundesanstalt. Dem Antrag auf Genehmigung sind fol-

gende Angaben und Unterlagen beizufiigen:

1. der Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen unter Be-
zeichnung des geschlossenen Masterfonds,

2. die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen
Anlegerinformationen und
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3. die Unterlagen gemal Absatz 4.

Die Genehmigung ist innerhalb einer Frist von vier Wochen nach Eingang des Antrags
zu erteilen, wenn alle in Satz 2 genannten Unterlagen vollstandig vorliegen und der
geschlossene Feederfonds, seine Verwahrstelle und sein Abschlussprifer sowie der
geschlossenen Masterfonds die Anforderungen nach diesem Unterabschnitt erfillen. 8§
163 Absatz 2 Satz 2 und 4 bis 10 gilt entsprechend. § 267 Absatz 3 bleibt unberuhrt.

(6) 8§ 172 qilt entsprechend.

§272b
Verkaufsprospekt, Anlagebedingungen, Jahresbericht

(1) Der Verkaufsprospekt eines geschlossenen Feederfonds hat tiber die Anga-
ben nach § 269 hinaus folgende Angaben zu enthalten:

1. eine Erlauterung, dass es sich um den geschlossenen Feederfonds eines be-
stimmten geschlossenen Masterfonds handelt und er als solcher dauerhaft min-
destens 85 Prozent seines Wertes in Anteile dieses geschlossenen Masterfonds
anlegt,

2. die Angabe des Risikoprofils und die Angabe, ob die Wertentwicklung von ge-
schlossenen Feederfonds und geschlossenen Masterfonds identisch ist oder in
welchem Ausmal und aus welchen Griinden sie sich unterscheiden sowie eine
Beschreibung der geman § 272c Absatz 1 getétigten Anlagen,

3. eine kurze Beschreibung des geschlossenen Masterfonds, seiner Struktur, seines
Anlageziels und seiner Anlagestrategie einschlief3lich des Risikoprofils und Anga-
ben dazu, wo und wie der aktuelle Verkaufsprospekt des Masterfonds erhaltlich ist
sowie Angaben Uber den Sitz des Masterfonds,

4. eine Zusammenfassung der geschlossenen Master-Feeder-Vereinbarung nach 8
272d Absatz 1 Satz 2 oder der entsprechenden internen Regelungen fir Ge-
schéftstatigkeiten nach § 272d Absatz 1 Satz 3,

5. einen Hinweis auf die Mdglichkeiten fur die Anleger, weitere Informationen tber
den geschlossenen Masterfonds und die geschlossene Master-Feeder-Vereinba-
rung einzuholen,

6. eine Beschreibung samtlicher Vergitungen und Kosten, die der geschlossene
Feederfonds auf Grund der Anlage in Anteilen des geschlossenen Masterfonds zu
zahlen hat, sowie der gesamten Gebuhren von geschlossenen Feederfonds und
geschlossenen Masterfonds und

7. eine Beschreibung der steuerlichen Auswirkungen der Anlage in den geschlosse-
nen Masterfonds fur den geschlossenen Feederfonds.

(2) Anderungen des Verkaufsprospektes und der wesentlichen Anlegerinformati-
onen des geschlossenen Masterfonds sind der Bundesanstalt gemaf 8 316 Absatz 4
mitzuteilen.

(3) Die Anlagebedingungen des geschlossenen Feederfonds missen die Be-
zeichnung des geschlossenen Masterfonds enthalten.
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(4) Der Jahresbericht eines geschlossenen Feederfonds muss zusatzlich zu den
in 8 148 oder § 158 vorgesehenen Informationen eine Erklarung zu den zusammenge-
fassten Gebuhren von geschlossenen Feederfonds und geschlossenen Masterfonds
enthalten. Er muss ferner dariber informieren, wo der Jahresbericht des geschlosse-
nen Masterfonds erhaltlich ist.

(5) Kapitalverwaltungsgesellschaften, die einen geschlossenen Feederfonds ver-
walten, haben der Bundesanstalt auch fir den geschlossenen Masterfonds den Jah-
resbericht unverziiglich nach erstmaliger Verwendung einzureichen.

(6) Der Abschlussprifer des geschlossenen Feederfonds hat in seinem Prifungs-
bericht den Prufungsvermerk und weitere Informationen in entsprechender Anwendung
von Artikel 27 Absatz 1 Buchstabe a der Richtlinie 2010/44/EU des Abschlussprifers
des geschlossenen Masterfonds zu berlcksichtigen. Haben der geschlossenen Fee-
derfonds und der geschlossenen Masterfonds unterschiedliche Geschéftsjahre, so hat
der Abschlussprifer des Masterfonds einen Bericht Giber die Prifung der von der Ver-
waltungsgesellschaft des Masterfonds zu erstellenden Informationen in entsprechen-
der Anwendung von Artikel 12 Buchstabe b der Richtlinie 2010/44/EU fiir den geschlos-
senen Masterfonds zum Geschaftsjahresende des geschlossenen Feederfonds zu er-
stellen. Der Abschlussprifer des geschlossenen Feederfonds hat in seinem Prifungs-
bericht insbesondere jegliche UnregelmaRigkeiten, die er in den vom Abschlussprufer
des geschlossenen Masterfonds Ubermittelten Unterlagen feststellt, sowie deren Aus-
wirkungen auf den geschlossenen Feederfonds zu nennen. Zur Erfillung der Aufgaben
nach diesem Absatz darf der Abschlussprifer des geschlossenen Masterfonds gegen-
Uber dem Abschlussprifer des geschlossenen Feederfonds auch personenbezogene
Daten offenlegen. Die personenbezogenen Daten sind vor der Offenlegung zu pseu-
donymisieren, es sei denn, dass dies der Aufgabenerfiillung nach diesem Absatz ent-
gegensteht. Der Abschlusspriifer des geschlossenen Feederfonds darf ihm nach Satz
4 offengelegte personenbezogene Daten speichern und verwenden, soweit dies zur
Erfullung seiner Aufgaben nach diesem Absatz erforderlich ist.

§ 272c
Anlagegrenzen, Anlagebeschrankungen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fur einen geschlossenen Feederfonds
ungeachtet von § 262 mindestens 85 Prozent des Wertes des geschlossenen Feeder-
fonds in Anteile eines geschlossenen Masterfonds anzulegen. Der geschlossenen Fee-
derfonds darf erst dann abweichend von 8§ 262 Absatz 1 Satz 1 und 3 und Absatz 2
Satz 1 in Anteile eines geschlossenen Masterfonds anlegen, wenn die Genehmigung
nach § 272a Absatz 1 Satz 2 erteilt worden ist und die geschlossene Master-Feeder-
Vereinbarung nach § 272d Absatz 1 Satz 2 oder 3 und, falls erforderlich, die Verwahr-
stellenvereinbarung nach 8§ 272d Absatz 2 und die Abschlussprufervereinbarung nach
§ 272d Absatz 3 wirksam geworden sind.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung eines geschlossenen
Masterfonds keine Anteile an einem geschlossenen Feederfonds halten.

§272d
Vereinbarungen bei geschlossenen Master-Feeder-Strukturen

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des inlandischen geschlossenen Master-
fonds hat der Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds alle Unterla-
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gen und Informationen zur Verfigung zu stellen, die diese bendtigt, um die Anforde-
rungen an einen geschlossenen Feederfonds nach diesem Gesetz oder der Vorschrif-
ten des Herkunftsstaates des geschlossenen Feederfonds zu erfillen. Beide Verwal-
tungsgesellschaften haben hiertiber eine Vereinbarung in entsprechender Anwendung
der Artikel 8 bis 14 der Richtlinie 2010/44/EU abzuschlieRBen (geschlossene Master-
Feeder-Vereinbarung). Werden geschlossene Masterfonds und geschlossene Feeder-
fonds von derselben Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet, kann die Vereinbarung
durch interne Regelungen fur Geschaftstatigkeiten unter entsprechender Berlcksichti-
gung der in den Artikeln 15 bis 19 der Richtlinie 2010/44/EU genannten Inhalte ersetzt
werden.

(2) Wenn fir den geschlossenen Masterfonds und den geschlossenen Feeder-
fonds unterschiedliche Verwahrstellen beauftragt wurden, haben diese eine Vereinba-
rung in entsprechender Anwendung der Artikel 24 bis 26 der Richtlinie 2010/42/EU
Uber den Informationsaustausch abzuschlieRen, um sicherzustellen, dass beide ihre
Pflichten erfillen (Verwahrstellenvereinbarung).

(3) Wurden fiir den geschlossenen Masterfonds und den geschlossenen Feeder-
fonds unterschiedliche Abschlussprufer bestellt, haben diese eine Vereinbarung in ent-
sprechender Anwendung der Artikel 27 und 28 der Richtlinie 2010/44/EU Uber den In-
formationsaustausch und die Pflichten nach 8§ 272b Absatz 6 Satz 1 bis 3 abzuschlie-
Ren, um sicherzustellen, dass beide Abschlussprifer ihre Pflichten erfullen (Abschluss-
prufervereinbarung).

§ 272e
Pflichten der Kapitalverwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle

(1) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen von ihr verwalteten geschlos-
senen Feederfonds die Anlagen des geschlossenen Masterfonds wirksam zu Uberwa-
chen. Zur Erfillung dieser Verpflichtung kann sie sich auf Informationen und Unterla-
gen der Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Masterfonds, seiner Verwahr-
stelle oder seines Abschlussprifers stitzen, es sei denn, es liegen Grinde vor, an der
Richtigkeit dieser Informationen und Unterlagen zu zweifeln.

(2) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die einen geschlossenen Masterfonds
verwaltet, darf weder fur die Anlage des geschlossenen Feederfonds in den Anteilen
des geschlossenen Masterfonds einen Ausgabeaufschlag noch fiir die Riicknahme ei-
nen Ricknahmeabschlag erheben. Erhalt die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die ei-
nen geschlossenen Feederfonds verwaltet, oder eine in ihrem Namen handelnde Per-
son im Zusammenhang mit einer Anlage in Anteilen des geschlossenen Masterfonds
eine Vertriebsgebuihr, eine Vertriebsprovision oder einen sonstigen geldwerten Vorteil,
sind diese in das Vermogen des geschlossenen Feederfonds einzuzahlen.

(3) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat die Bundesanstalt unverziglich tUber
jeden geschlossenen Feederfonds zu unterrichten, der in Anteile des von ihr verwalte-
ten geschlossenen Masterfonds anlegt.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat fir einen von ihr verwalteten geschlos-
senen Masterfonds sicherzustellen, dass samtliche Informationen, die nach Rechtsvor-
schriften der Europdaischen Union, nach den geltenden inlandischen Vorschriften, den
Anlagebedingungen oder der Satzung erforderlich sind, den folgenden Stellen recht-
zeitig zur Verfigung gestellt werden:

1. der Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds,
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2. der Bundesanstalt,

3. der Verwahrstelle des geschlossenen Feederfonds und
4. dem Abschlussprifer des geschlossenen Feederfonds.

(5) Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft muss Anteile an einem geschlossenen
Masterfonds, in den mindestens zwei geschlossene Feederfonds angelegt sind, nicht
dem Publikum anbieten.

(6) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft eines geschlossenen Feederfonds hat der
Verwahrstelle des geschlossenen Feederfonds alle Informationen tber den geschlos-
senen Masterfonds mitzuteilen, die fur die Erfillung der Pflichten der Verwahrstelle er-
forderlich sind. Die Verwahrstelle eines inlandischen geschlossenen Masterfonds hat
die Bundesanstalt, die Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds und
die Verwahrstelle des geschlossenen Feederfonds unmittelbar tber alle Unregelma-
RBigkeiten zu unterrichten, die sie in Bezug auf den Masterfonds feststellt und die eine
negative Auswirkung auf den geschlossenen Feederfonds haben kdnnten. Zur Erfil-
lung der Aufgaben nach diesem Absatz darf die Verwahrstelle des geschlossenen Mas-
terfonds gegenlber der Bundesanstalt, der Verwaltungsgesellschaft des geschlosse-
nen Feederfonds und der Verwahrstelle des geschlossenen Feederfonds auch perso-
nenbezogene Daten offenlegen. Die personenbezogenen Daten sind vor der Offenle-
gung zu pseudonymisieren, es sei denn, dass dies der Aufgabenerfillung nach diesem
Absatz entgegensteht. Die Bundesanstalt, die Verwaltungsgesellschaft des geschlos-
senen Feederfonds und die Verwahrstelle des geschlossenen Feederfonds diirfen
ihnen nach Satz 3 offengelegte personenbezogene Daten speichern und verwenden,
soweit dies zur Erfullung seiner Aufgaben nach diesem Absatz erforderlich ist.

§ 272f
Mitteilungspflichten der Bundesanstalt
Sind die Anlagebedingungen sowohl des geschlossenen Masterfonds als auch des
geschlossenen Feederfonds nach den Vorschriften dieses Gesetzes genehmigt wor-
den, unterrichtet die Bundesanstalt die Kapitalverwaltungsgesellschaft, die den ge-
schlossenen Feederfonds verwaltet, unverzuglich tber
1. jede Entscheidung,

2. jede MalBnahme,

3. jede Feststellung von Zuwiderhandlungen gegen die Bestimmungen dieses Unter-
abschnitts sowie

4. alle nach § 38 Absatz 3 Satz 4 in Verbindung mit § 29 Absatz 3 des Kreditwesen-
gesetzes mitgeteilten Tatsachen,

die den Masterfonds, seine Verwabhrstelle oder seinen Abschlussprifer betreffen.

§ 272¢g
Abwicklung des geschlossenen Masterfonds

(1) Die Abwicklung eines inl&dndischen geschlossenen Masterfonds darf friihes-
tens drei Monate nach dem Zeitpunkt beginnen, zu dem alle Anleger des Masterfonds
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und bei einem inlandischen geschlossenen Feederfonds die Bundesanstalt Gber die
verbindliche Entscheidung der Abwicklung informiert worden sind.

(2) Bei der Abwicklung eines inlandischen geschlossenen Masterfonds ist auch
der inl&ndische geschlossene Feederfonds abzuwickeln, es sei denn, die Bundesan-
stalt genehmigt ein Weiterbestehen als geschlossener Feederfonds durch Anlage in
einem anderen Masterfonds oder eine Umwandlung des geschlossenen Feederfonds
in ein inlandisches Investmentvermoégen, das kein geschlossener Feederfonds ist. Fur
die Genehmigung nach Satz 1 hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft folgende Anga-
ben und Unterlagen spatestens zwei Monate nach Kenntnis der verbindlichen Ent-
scheidung Uber die Abwicklung des Masterfonds bei der Bundesanstalt einzureichen:

1. Dbei Anlage in einem anderen geschlossenen Masterfonds
a) den Antrag auf Genehmigung des Weiterbestehens,

b) den Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen mit der
Bezeichnung des Masterfonds, in dessen Anteile mindestens 85 Prozent des
Wertes des Investmentvermdgens angelegt werden sollen,

c) die geanderten Stellen des Verkaufsprospekts und der wesentlichen Anleger-
informationen und

d) die Angaben und Unterlagen nach § 272a Absatz 3;

2. bei Umwandlung des inlandischen geschlossenen Feederfonds in ein inlandisches
Investmentvermdogen, das kein geschlossener Feederfonds ist,

a) den Antrag auf Genehmigung der Anderung der Anlagebedingungen,

b) die vorgenommenen Anderungen des Verkaufsprospekts und der wesentli-
chen Anlegerinformationen.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Masterfonds die Kapitalverwal-
tungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds mehr als fiinf Monate vor dem Be-
ginn der Abwicklung des Masterfonds Uber ihre verbindliche Entscheidung zur Abwick-
lung informiert hat, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feeder-
fonds abweichend von der Frist nach Satz 2 den Antrag auf Genehmigung und die
Angaben und Unterlagen nach Satz 2 spatestens drei Monate vor der Abwicklung des
Masterfonds bei der Bundesanstalt einzureichen.

(3) Fur die Genehmigung nach Absatz 2 gilt § 267 Absatz 3 entsprechend.

(4) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds hat die
Verwaltungsgesellschaft des geschlossenen Masterfonds unverziiglich tiber die erteilte
Genehmigung zu unterrichten und alle erforderlichen MalRnahmen zu ergreifen, um die
Anforderungen nach 8§ 272a zu erfillen.

(5) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft des geschlossenen Feederfonds hat eine
beabsichtigte Abwicklung des geschlossenen Feederfonds der Bundesanstalt spates-
tens zwei Monate nach Kenntnisnahme der geplanten Abwicklung des geschlossenen
Masterfonds mitzuteilen; die Anleger des geschlossenen Feederfonds sind hiervon un-
verzuglich durch eine Bekanntmachung im Bundesanzeiger und mittels eines dauer-
haften Datentrégers zu unterrichten. Absatz 2 Satz 3 gilt entsprechend.

(6) Sollen Abwicklungserlose des geschlossenen Masterfonds an den geschlos-
senen Feederfonds ausgezahlt werden, bevor der geschlossene Feederfonds in einen
neuen geschlossenen Masterfonds gemafl Absatz 2 Satz 2 Nummer 1 anlegt oder
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seine Anlagegrundsatze gemal Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 andert, versieht die Bun-
desanstalt ihre Genehmigung mit einer Nebenbestimmung, dass der Feederfonds die
Abwicklungserlose zu erhalten hat entweder

1. als Barzahlung oder

2. ganz oder neben einer Barzahlung zumindest teilweise in Form einer Ubertragung
von Vermdgensgegenstanden, wenn die Kapitalverwaltungsgesellschaft des Fee-
derfonds damit einverstanden ist und die Master-Feeder-Vereinbarung oder die
internen Regelungen fur Geschaftstatigkeiten und die verbindliche Entscheidung
zur Abwicklung des Masterfonds dies vorsehen.

Bankguthaben, die der geschlossene Feederfonds vor Genehmigung nach Absatz 2
als Abwicklungserlose erhalten hat, dirfen vor einer Wiederanlage gemafd Absatz 2
Satz 2 Nummer 1 oder Nummer 2 lediglich fir ein effizientes Liquiditatsmanagement
angelegt werden. Die Kapitalverwaltungsgesellschaft darf erhaltene Vermdgensgegen-
stande nach Satz 1 Nummer 2 jederzeit gegen Barzahlung verduf3ern.

§272h
Anderung des geschlossenen Masterfonds

(1) Wird die Anlage eines geschlossenen Feederfonds in Anteile eines geschlos-
senen Masterfonds bei einem beabsichtigten Wechsel des Masterfonds gemar § 272a
Absatz 1 und 4 erneut genehmigt, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Anlegern
folgende Informationen zur Verfugung zu stellen:

1. den Hinweis, dass die Bundesanstalt die Anlage des Feederfonds in Anteile des
Masterfonds genehmigt hat,

2. die wesentlichen Anlegerinformationen nach den 88 268 und 270 uber den ge-
schlossenen Feederfonds und den geschlossenen Masterfonds und

3. das Datum der ersten Anlage des geschlossenen Feederfonds in dem geschlos-
senen Masterfonds oder, wenn er bereits in dem Masterfonds angelegt hat, das
Datum des Tages, an dem seine Anlagen die bisher fir ihn geltenden Anlagegren-
zen Ubersteigen werden.

Diese Informationen missen spatestens 30 Tage vor dem in Satz 1 Nummer 3 genann-
ten, jeweils zutreffenden Datum auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfigung ge-
stellt werden. Die in Satz 1 Nummer 4 genannte Frist beginnt mit dem Zugang der
Informationen.

(2) § 180 Absatz 3 gilt entsprechend.”

In 8§ 273 Satz 1 und § 277 wird jeweils das Wort ,schriftlich“ durch die Worter ,in Text-
form* ersetzt.

Nach § 277 wird folgender § 277a eingeflugt:
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.S 277a

Master-Feeder-Strukturen

Spezial-AlF dirfen nicht Teil einer Master-Feeder-Struktur sein, wenn Publikums-

investmentvermogen Teil derselben Master-Feeder-Struktur sind.”

76. § 280 wird aufgehoben.

77. § 284 wird wie folgt geandert:

78.

79.

80.

81.

a)

In Absatz 1 wird die Angabe ,260“ durch die Angabe ,260d“ ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

c)

aa) Im Satzteil vor Nummer 1 wird die Angabe ,260“ durch die Angabe ,260d“
ersetzt.

bb) In Nummer 2 werden nach dem Wort ,OPP-Projektgesellschaften* die Worter
»und Infrastruktur-Projektgesellschaften” eingeflgt.

cc) In Nummer 3 werden nach der Angabe ,§ 240" die Woérter ,Absatz 1 und 2
Nummer 1“ eingefligt und die Angabe ,50“ durch die Angabe ,60“ ersetzt.

Absatz 4 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,kann“ durch das Wort ,darf“ ersetzt und werden am
Ende die Worter ,und daruber hinaus kein Leverage in betrachtlichem Umfang
einsetzen“ angeflgt.

bb) Nach Satz 1 wird folgender Satz eingefligt:
,Die Kriterien zur Bestimmung, wann Leverage in betréchtlichem Umfang ein-
gesetzt wird, richten sich nach Artikel 111 der Delegierten Verordnung (EU)
Nr. 231/2013.¢

cc) Im bisherigen Satz 2 wird die Angabe ,50“ durch die Angabe 60 ersetzt.

In 8 290 Absatz 1 Nummer 3 wird das Wort ,die” durch das Wort ,der” ersetzt.

8§ 294 wird wie folgt geéndert:

a) Die Absatzbezeichnung ,(1)* wird gestrichen.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

In § 295 Absatz 6 Satz 1 wird die Angabe ,§ 331“ durch die Angabe ,§§ 331, 331a"
ersetzt.

Nach § 295 werden die folgenden 88 295a und 295b eingeflgt:
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,§ 295a

Widerruf des grenziberschreitenden Vertriebs im Inland

(1) Eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb von Anteilen oder Ak-
tien, gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen, eines von ihr ver-
walteten und im Geltungsbereich dieses Gesetzes gemall § 310 vertriebenen EU-
OGAW widerrufen. Eine AlF-Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb von Anteilen
oder Aktien, gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere, eines von ihr verwalteten
und im Geltungsbereich dieses Gesetzes gemaR 88 320, 323, auch in Verbindung mit
Artikel 31 der Verordnung (EU) 2015/760, gemaf 88 329 oder 330 vertriebenen AlF
widerrufen. Zum Widerruf nach Satz 1 und Satz 2 missen folgende Voraussetzungen
erfillt sein:

1. es ist ein Pauschalangebot zum Rickkauf oder zur Riicknahme - ohne Kosten
oder Abzige - sdmtlicher Anteile oder Aktien, gegebenenfalls bezogen auf eine
oder mehrere Anteilklassen, fir die der Vertrieb im Inland widerrufen werden soll,
abgegeben worden, das fur die Dauer von mindestens 30 Arbeitstagen 6ffentlich
zuganglich und individuell - direkt oder Uber Finanzintermediare - an alle Anleger
gerichtet ist, deren ldentitat bekannt ist; diese Verpflichtung besteht nicht, wenn es
sich um geschlossene AlIF oder um AIF handelt, die durch die Verordnung (EU)
2015/760 reguliert sind;

2. die Absicht, den Vertrieb zu widerrufen, ist mittels eines allgemein verfiigbaren
Mediums, einschliel3lich elektronischer Mittel, das fir den Vertrieb von OGAW oder
AIF Ublich und fur einen typischen OGAW-Anleger oder AlF-Anleger geeignet ist,
bekannt gemacht worden;

3. vertragliche Vereinbarungen mit Finanzintermediaren oder Vertretern sind mit Wir-
kung vom Datum des Widerrufs geandert oder beendet worden, um jedes neue
oder weitere unmittelbare oder mittelbare Anbieten oder Platzieren der betreffen-
den Anteile oder Aktien zu verhindern.

Im Fall von EU-OGAW oder an Privatanleger vertriebener EU-AIF oder auslandischer
AIF werden die unter Nummer 1 und 2 genannten Informationen in deutscher Sprache
bereitgestellt und enthalten eine eindeutige Beschreibung dazu, welche Folgen es fur
die Anleger hat, wenn sie das Angebot zur Riicknahme oder zum Rickkauf ihrer An-
teile oder Aktien nicht annehmen.

(2) Ab dem Datum des Widerrufs darf die OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder
die AlIF-Verwaltungsgesellschaft die betroffenen Anteile oder Aktien nicht mehr vertrei-
ben.

(3) Fur die Dauer von 36 Monaten ab dem Datum des Widerrufs darf die AlF-
Verwaltungsgesellschaft Pre-Marketing fur die von dem Vertriebswiderruf betroffenen
AlF-Anteile oder -Aktien oder flr vergleichbare Anlagestrategien oder Anlagekonzepte
nicht betreiben.

(4) Bezieht sich der Widerruf des Vertriebs auf Anteile oder Aktien an AlF, die im
Inland zum Vertrieb gemaR den 88§ 320, 329 oder 330 zugelassen sind, zeigt die AlF-
Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt den Widerruf des Vertriebs an und weist
die Einhaltung der jeweils erforderlichen Voraussetzungen nach Absatz 1 nach.

(5) In den Fallen des § 310 prift die Bundesanstalt, ob die zustandige Stelle des
Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW der Bundesanstalt eine Anzeige der OGAW-
Verwaltungsgesellschaft Gber den beabsichtigten Widerruf des Vertriebs Ubermittelt
hat, die Angaben zu den in Absatz 1 Satz 3 genannten Voraussetzungen enthalt. Ab
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dem Datum des Widerrufs findet 8 310 Absatz 4 keine Anwendung mehr. Teilt die zu-
standige Stelle des Herkunftsmitgliedstaates des EU-OGAW der Bundesanstalt den
Vertriebswiderruf hinsichtlich einzelner Teilinvestmentvermdgen oder Anteilklassen
mit, so hat die OGAW-Verwaltungsgesellschaft die Bundesanstalt Giber ge&nderte An-
gaben und Unterlagen hinsichtlich der weiter vertriebenen Teilinvestmentvermégen o-
der Anteilklassen entsprechend 8§ 310 Absatz 4 Satz 1 zu unterrichten. Dabei ist § 293
Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 zu beriicksichtigen. Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft
darf die geanderten Unterlagen erst nach der Unterrichtung im Geltungsbereich dieses
Gesetzes einsetzen.

(6) In den Fallen des 8§ 323, auch in Verbindung mit Artikel 31 der Verordnung
(EU) 2015/760, pruft die Bundesanstalt, ob die zustandige Stelle des Herkunftsmitglied-
staates einer EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft der Bundesanstalt eine Anzeige der EU-
AlF-Verwaltungsgesellschaft Gber den beabsichtigten Widerruf des Vertriebs Gbermit-
telt hat, die Angaben zu den in Absatz 1 Satz 3 genannten Voraussetzungen enthélt.
Ab dem Datum des Widerrufs gilt § 323 Absatz 3, auch in Verbindung mit Artikel 31 der
Verordnung (EU) 2015/760, entsprechend weiter.

§ 295b
Informationspflichten nach Widerruf des grenziiberschreitenden Vertriebs im Inland

(1) Wird der Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines EU-OGAW im Inland wider-
rufen, gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen, hat die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft den verbliebenen Anlegern ab dem Datum des Widerrufs die
in 8§ 298 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis 4 genannten Unterlagen, die in § 298 Absatz 1
Satz 1 Nummer 5 genannten Angaben sowie die in § 298 Absatz 1 Satz 2 genannten
Informationen in jeweils aktueller Fassung zur Verfligung zu stellen. Weiterhin sind
auch die in § 298 Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 genannten Unterlagen und Angaben zur
Verfligung zu stellen. Die in § 298 Absatz 1 Satz 1 genannten Informationen und Un-
terlagen missen nicht verdéffentlicht werden. Die in § 298 Absatz 2 genannten Informa-
tionen und Unterlagen missen nicht mittels eines dauerhaften Datentrégers Ubermittelt
werden, sondern kénnen den Anlegern mit Ausnahme der in 8 298 Absatz 1 Satz 1
Nummer 5 genannten Ausgabepreise gemal Absatz 4 zur Verfiigung gestellt werden.

(2) Wird der Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines EU-AIF oder auslandischen
AIF, die im Inland zum Vertrieb gemaf § 320 Absatz 2 zugelassen sind, widerrufen,
gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen, hat die EU-AIF-Verwal-
tungsgesellschaft oder die auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaft den verbliebe-
nen Anlegern ab dem Datum des Widerrufs die in 8 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 bis
4 genannten Unterlagen und die in § 299 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, Absatz 4 Satz 2
und 3, 8 300 Absatz 1 und 2 sowie 8 301 genannten Informationen in jeweils aktueller
Fassung zur Verfigung zu stellen. Die in Satz 1 genannten Informationen und Unter-
lagen muissen nicht verdffentlicht und die in § 299 Absatz 5 in Verbindung mit § 298
Absatz 2 genannten Informationen und Unterlagen nicht mittels eines dauerhaften Da-
tentréagers Ubermittelt werden, sondern kénnen den Anlegern mit Ausnahme der in 8
299 Absatz 1 Nummer 5 genannten Ausgabepreise gemal3 Absatz 4 zur Verfligung
gestellt werden. 8 320 Absatz 4 gilt ab dem Datum des Widerrufs entsprechend weiter,
solange im Inland noch Anleger investiert sind.

(3) Wird der Vertrieb von Anteilen oder Aktien eines AlF, der im Inland zum Ver-
trieb gemar § 323 Absatz 2 Satz 1 oder 2, auch in Verbindung mit Artikel 31 der Ver-
ordnung (EU) 2015/760, 88 329 Absatz 1 oder 330 Absatz 1 zugelassen ist, widerrufen,
gegebenenfalls bezogen auf eine oder mehrere Anteilklassen, hat die AlF-Verwal-
tungsgesellschaft den verbliebenen Anlegern ab dem Datum des Widerrufs die in den
§ 307 Absatz 1 Satz 1 und in 8 308 Absatz 1 und 3 Satz 1 genannten Unterlagen und
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die in 8 307 Absatz 1 Satz 2 genannten Informationen gemaf Absatz 4 in jeweils aktu-
eller Fassung zur Verfugung zu stellen. § 329 Absatz 2 Nummer 2 und § 330 Absatz 2
Satz 3 Nummer 2 gelten ab dem Datum des Widerrufs entsprechend weiter, solange
im Inland noch Anleger investiert sind.

(4) Um die Anleger gemal3 Absatz 1 bis 3 zu informieren, kann die Verwaltungs-
gesellschaft alle elektronischen oder sonstigen Mittel der Fernkommunikation verwen-
den, sofern die Kommunikationsmittel dem Anleger in der Sprache zur Verfligung ste-
hen, in der die Informationen bereitzustellen sind.“

In 8 296 Absatz 1 Satz 1 Nummer 2 wird die Angabe ,und 313“ durch die Angabe ,bis
313a“ ersetzt.

§ 297 Absatz 5 wird wie folgt geandert:

a) In Satz 1 werden nach dem Wort ,Feederfonds® die Worter ,oder geschlossenen
Feederfonds® und nach dem Wort ,Masterfonds® die Worter ,oder geschlossenen
Masterfonds* eingeflgt.

b) In Satz 2 werden nach der Angabe ,Absatz 1 ein Komma und die Angabe ,§ 272d"
eingeflgt.

§ 298 Absatz 2 Nummer 3 wird wie folgt gefasst:

Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsatzen
nicht vereinbar sind oder anlegerbenachteiligende Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder anlegerbenachteiligende Anderungen, die die Vergitungen
und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermdgen ent-
nommen werden konnen, einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie
der Rechte der Anleger in einer verstandlichen Art und Weise; dabei ist mitzutei-
len, wo und auf welche Weise weitere Informationen hierzu erlangt werden kén-
nen.,“.

In § 299 Absatz 1 Satz 3 werden vor dem Punkt ein Semikolon und die Worter ,der
Jahresbericht eines geschlossenen Feederfonds muss die Anforderungen entspre-
chend § 272b Absatz 4 erfullen® eingeflgt.
8 300 Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

,(4) Die AlF-Verwaltungsgesellschaft veroffentlicht in einem im Verkaufsprospekt
zu benennenden Informationsmedium die Anderungen, die sich in Bezug auf die Haf-
tung der Verwahrstelle ergeben.”

§ 302 wird wie folgt gefasst:

,8 302
Werbung

(1) FurWerbung fur AlIF gegentiber Privatanlegern gelten neben den Vorschriften
der Artikel 4 Absatz 1, 4 und 5 der Verordnung (EU) 2019/1156 die Regelungen der
folgenden Absatze.

(2) Die AlF-Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Werbung, die spezifische
Informationen zu einem bestimmten, von ihr verwalteten AlF enthalt, zu keiner Zeit we-
der zu den Informationen, die im Verkaufsprospekt dieses AlF enthalten sind, noch zu
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den in 88 166 Absatz 1, 270 Absatz 1 oder 318 Absatz 5 genannten wesentlichen An-
legerinformationen dieses AlF im Widerspruch steht oder die Bedeutung der genannten
Informationen herabsetzt. Die AlF-Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass in der
Werbung jederzeit darauf hingewiesen wird, dass ein Prospekt existiert und dass die
wesentlichen Anlegerinformationen verflgbar sind. Die AlF-Verwaltungsgesellschaft
stellt sicher, dass dieser Werbung jederzeit entnommen werden kann, wo, wie und in
welcher Sprache Anleger oder potenzielle Anleger den Prospekt und die wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten kénnen. Die AlF-Verwaltungsgesellschaft stellt sicher,
dass die Werbung jederzeit Hyperlinks zu den entsprechenden Dokumenten oder die
Adressen der Websites angibt, die die entsprechenden Dokumente enthalten.

(3) Die AlF-Verwaltungsgesellschaft hat in der in Absatz 2 genannten Werbung
jederzeit sicherzustellen, dass Angaben darlber enthalten sind, wo, wie und in welcher
Sprache Anleger oder potenzielle Anleger eine Zusammenfassung der Anlegerrechte
erhalten kdnnen, und Hyperlinks zu den entsprechenden Zusammenfassungen ange-
geben sind, die gegebenenfalls auch auf Informationen zu im Falle etwaiger Rechts-
streitigkeiten zuganglichen Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung auf nati-
onaler und Unionsebene verweisen. AuRerdem hat die AlF-Verwaltungsgesellschaft
sicherzustellen, dass in der Werbung eindeutig angegeben wird, dass die AlF-Verwal-
tungsgesellschaft beschlieRen kann, den Vertrieb zu widerrufen.

(4) Die Bundesanstalt kann Werbung untersagen oder andere erforderliche An-
ordnungen treffen, um Missstanden bei der Werbung fur AIF gegentber Privatanlegern
und fir OGAW zu begegnen. Dies gilt insbesondere flr

1. Werbung mit Angaben, die in irrefihrender Weise den Anschein eines besonders
gunstigen Angebots hervorrufen kénnen, sowie

2. Werbung mit dem Hinweis auf die Befugnisse der Bundesanstalt nach diesem Ge-
setz oder auf die Befugnisse der fir die Aufsicht zustandigen Stellen in anderen
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, Vertragsstaaten des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum oder Drittstaaten.*

Nach § 306 wird folgender § 306a eingeflgt:

,8 306a
Einrichtung beim Vertrieb an Privatanleger

(1) Beabsichtigt eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft Anteile an einem OGAW
im Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben oder beabsichtigt eine AlF-Verwal-
tungsgesellschaft Anteile eines AlF im Geltungsbereich dieses Gesetzes an Privatan-
leger zu vertreiben, so hat sie eine Einrichtung bereitzustellen, die

1. Zeichnungs-, Zahlungs-, Ricknahme- und Umtauschauftrage von Anlegern fir An-
teile des OGAW oder AIF nach MaRRgabe der in § 297 Absatz 4 Satz 1 genannten
Verkaufsunterlagen festgelegten Voraussetzungen verarbeitet;

2. Anleger dartber informiert, wie die unter Nummer 1 genannten Auftrége erteilt wer-
den konnen und wie Rucknahmeerlose ausgezahlt werden;

3. den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen gemaf § 28 Absatz 2 Nummer 1 in
Bezug auf die Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in OGAW im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes erleichtert und dartber informiert oder tber die
Wahrnehmung von Anlegerrechten aus Anlagen in AIF im Geltungsbereich dieses
Gesetzes informiert;
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4. die Anleger mit den in § 297 Absatz 4 Satz 1 genannten Verkaufsunterlagen und
mit den in § 298 Absatz 1, § 299 Absatz 1 bis 3 und 4 Satz 2 bis 4, § 300 Absatz
1, 2 und 4 und 8§ 301 genannten Unterlagen und Informationen zur Ansicht und zur
Anfertigung von Kopien versorgt;

5. Anlegern relevante Informationen Uber die Aufgaben, die die Einrichtung erfillt,
auf einem dauerhaften Datentrager zur Verfligung stellt, und

6. als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der Bundesanstalt fungiert.

(2) Die in Absatz 1 genannten Aufgaben kénnen auch von oder zusammen mit
einem Dritten, der den Regelungen, die fur die wahrzunehmenden Aufgaben gelten,
und der Aufsicht unterliegt, die fur die wahrzunehmenden Aufgaben gilt, erfillt werden.
Sofern die Aufgaben durch einen Dritten erfullt werden sollen, wird die Benennung die-
ses Dritten in einem schriftlichen Vertrag vereinbart, in dem festgelegt wird,

1. welche derin Absatz 1 genannten Aufgaben nicht von der Verwaltungsgesellschaft
erfallt werden sollen und

2. dass der Dritte von der Verwaltungsgesellschaft alle relevanten Informationen und
Unterlagen erhalten wird.

(3) Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass die Einrichtung in der Lage ist,
die in Absatz 1 genannten Aufgaben in deutscher Sprache und auch elektronisch zu
erfilllen. Eine physische Prasenz oder die Benennung eines Dritten fir die Zwecke des
Absatzes 1 ist nicht notwendig.”

Dem § 307 wird folgender § 306b vorangestellt:

,§ 306b
Pre-Marketing durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft

(1) Eine AlF-Verwaltungsgesellschaft kann Pre-Marketing betreiben, aul3er wenn
die den potenziellen professionellen und semiprofessionellen Anlegern vorgelegten In-
formationen

1. ausreichen, um die Anleger in die Lage zu versetzen, sich zum Erwerb von Antei-
len oder Aktien eines bestimmten AIF zu verpflichten,

2. Zeichnungsformulare oder vergleichbare Dokumente sind, unabhangig davon, ob
sie in einem Entwurf oder in endgultiger Form vorliegen, oder

3. Grundungsdokumente, Prospekte oder Angebotsunterlagen eines noch nicht zu-
gelassenen AIF in endgtltiger Form sind.

Werden Entwirfe von Prospekten oder Angebotsunterlagen bereitgestellt, so dirfen
diese keine Informationen enthalten, die Anlegern fiir das Treffen einer Anlageent-
scheidung gentigen, und es ist darin klar und deutlich darzulegen, dass

1. es sich dabei nicht um ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen oder Aktien eines AlF handelt und

2. die darin dargelegten Informationen nicht als zuverlassig erachtet werden sollten,
da sie unvollstéandig sind und noch gedndert werden kénnen.
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(2) Die AlF-Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass Anleger durch das Pre-
Marketing keine Anteile oder Aktien eines AlF erwerben und dass Anleger, die im Rah-
men des Pre-Marketings kontaktiert wurden, Anteile oder Aktien dieses AlF ausschliel3-
lich im Rahmen des gemal diesem Gesetz zugelassenen Vertriebs erwerben. Eine
durch professionelle oder semiprofessionelle Anleger innerhalb von 18 Monaten, nach-
dem die AlF-Verwaltungsgesellschaft das Pre-Marketing aufgenommen hat, vorge-
nommene Zeichnung von Anteilen oder Aktien eines AlF, der in den im Rahmen des
Pre-Marketings bereitgestellten Informationen genannt wird, oder eines infolge des
Pre-Marketings registrierten AlF gilt als Vertriebsergebnis und unterliegt den gemaf
diesem Gesetz geltenden Anzeigeverfahren. Die AlF-Verwaltungsgesellschaft stellt si-
cher, dass das Pre-Marketing angemessen dokumentiert wird.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft hat innerhalb von zwei Wochen nach
Aufnahme des Pre-Marketings die Aufnahme der Bundesanstalt mitzuteilen. In der Mit-
teilung sind folgende Angaben zu machen:

1. die Mitgliedstaaten, in denen das Pre-Marketing stattfindet oder stattgefunden hat,
2. die entsprechenden Zeitrdume,

3. eine Kurzbeschreibung des Pre-Marketings, darunter Informationen zu den vorge-
stellten Anlagestrategien,

4. gegebenenfalls eine Liste der AIF und Teilinvestmentvermdgen von AlF, die Ge-
genstand des Pre-Marketings sind oder waren, und

5. gegebenenfalls eine Erklarung, wonach die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in
den Mitgliedstaaten, in denen das Pre-Marketing stattfindet oder stattgefunden hat,
nicht einen Widerruf des Vertrieb in Bezug auf die gemal Nummer 4 genannten
AIF angezeigt hat, die innerhalb der letzten 36 Monate vor dem Beginn des Pre-
Marketings wirksam geworden ist und wonach die nach Nummer 3 vorgestellten
Anlagestrategien auch nicht vergleichbare Anlagestrategien oder Anlagekonzepte
in Bezug zu den von der Vertriebseinstellung betroffenen AlF sind.

Die Bundesanstalt setzt die zustandigen Behorden der Mitgliedstaaten, in denen die
AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Pre-Marketing betreibt oder betrieben hat, unver-
zuglich in Kenntnis. Die Bundesanstalt stellt auf Ersuchen der zustandigen Behdrden
eines Mitgliedstaates, in dem das Pre-Marketing stattfindet oder stattgefunden hat, wei-
tere Angaben zum Pre-Marketing bereit, das in seinem Hoheitsgebiet stattfindet oder
stattgefunden hat.

(4) Die ausléandische AlF-Verwaltungsgesellschaft, die Pre-Marketing im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes betreibt, hat innerhalb von zwei Wochen nach Auf-
nahme des Pre-Marketings dies der Bundesanstalt mitzuteilen. In der Mitteilung sind
folgende Angaben zu machen:

1. die entsprechenden Zeitrdume des Pre-Marketings,

2. eine Kurzbeschreibung des Pre-Marketings, darunter Informationen zu den vorge-
stellten Anlagestrategien, und

3. gegebenenfalls eine Liste der AIF und Teilinvestmentvermégen von AlF, die Ge-
genstand des Pre-Marketings sind oder waren.

(5) Erhalt die Bundesanstalt durch Mitteilung der zustéandigen Behdrde eines Mit-
gliedstaates Kenntnis davon, dass eine EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft Pre-Marke-
ting im Geltungsbereich dieses Gesetzes betreibt oder betrieben hat, so kann sie die
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zustandige Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates der EU-AlIF-Verwaltungsgesell-
schaft ersuchen, weitere Angaben zum Pre-Marketing bereitzustellen, das im Gel-
tungsbereich dieses Gesetzes stattfindet oder stattgefunden hat.

(6) Ein Dritter darf im Geltungsbereich dieses Gesetzes nur dann Pre-Marketing
im Namen einer AlF-Verwaltungsgesellschaft betreiben, wenn er als vertraglich gebun-
dener Vermittler im Sinne von § 2 Absatz 10 Satz 1 des Kreditwesengesetzes handelt
oder

1. als Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 2 Absatz 10 des Wert-
papierhandelsgesetzes,

2. als Kreditinstitut im Sinne von 8 1 Absatz 1 des Kreditwesengesetzes,
3. als OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder
4. als AlF-Verwaltungsgesellschaft
zugelassen ist. Dieser Dritte unterliegt den Bedingungen dieses Paragraphen.®
90. In 8 307 Absatz 1 Satz 2 Nummer 20 werden nach den Wortern ,Verordnung (EU)
2015/2365" ein Komma und die Worter ,die in den Artikeln 6 bis 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 sowie die in den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852" eingeflgt.
91. § 309 wird wie folgt geéndert:
a) Die Absatze 1 und 2 werden aufgehoben.
b) Der bisherige Absatz 3 wird wie folgt geéndert:

aa) Die Absatzbezeichnung ,,(3)“ wird gestrichen.

bb) In Satz 1 werden die Woérter ,den Absatzen 1 und 2“ durch die Angabe ,§
306a“ ersetzt.

92. § 311 wird wie folgt geéndert:
a) In der Uberschrift werden die Worter ,und Einstellung“ gestrichen.
b) In Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Nummer 2 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
bb) Folgende Nummer 3 wird angefugt:
»3. entgegen einer Anzeige des Vertriebswiderrufs gemaf § 295a Absatz 5
Satz 1 nach dem Datum des Widerrufs weiter vertrieben oder den Pflich-
ten nach § 295b Absatz 1 nicht nachgekommen wird.”
c) Die Absétze 5 und 6 werden aufgehoben.

93. § 312 wird wie folgt ge&ndert:

a) In Absatz 1 Satz 3 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt und folgende
Nummer 3 angeflgt:

»3. die Angaben, die fur die Inrechnungstellung oder die Mitteilung etwaiger gel-
tender behérdlicher Gebuihren oder Entgelte durch die zustéandigen Behérden
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des Aufnahmestaats erforderlich sind, einschlie3lich der Anschrift, und Anga-
ben zu den Einrichtungen, die fur die Ausibung der in § 306a Absatz 1 ge-
nannten Aufgaben zustandig sind.*

b) In Absatz 2 wird die Angabe ,2“ durch die Angabe ,3“ ersetzt.
¢) Nach Absatz 6 werden folgende Absétze 6a und 6b eingeflgt:

,(6a) Im Fall einer Anderung der Vorkehrungen fur die Vermarktung, die im ge-
mal Absatz 1 Satz 1 Gbermittelten Anzeigeschreiben genannt werden, oder einer
Anderung der zu vertreibenden Anteilklassen teilt die OGAW-Verwaltungsgesell-
schaft der Bundesanstalt und den zustandigen Behdrden des Aufnahmestaates
diese mindestens einen Monat vor Umsetzung der Anderung mit. VerstieRe die
OGAW-Verwaltungsgesellschaft infolge einer in Satz 1 genannten Anderung ge-
gen die Vorschriften dieses Gesetzes verstol3en, so wirde die Bundesanstalt der
OGAW-Verwaltungsgesellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang
samtlicher in Satz 1 genannten Informationen mitteilen, dass sie die Anderung
nicht durchfiihren darf. In diesem Fall setzt die Bundesanstalt die zustandigen Be-
hérden des Aufnahmestaates der OGAW-Verwaltungsgesellschaft entsprechend
in Kenntnis.

(6b) Wird eine in Absatz 6a Satz 1 genannte Anderung nach der Mitteilung der
Informationen geman Absatz 6a Satz 2 durchgefihrt und verst63t die OGAW-Ver-
waltungsgesellschaft infolge dieser Anderung nunmehr gegen die Vorschriften die-
ses Gesetzes, so trifft die Bundesanstalt geeignete MaRnahmen, einschliel3lich —
falls erforderlich — der Untersagung des Vertriebs des OGAW, und setzt die zu-
stéandigen Behdrden des Aufnahmestaates der OGAW-Verwaltungsgesellschaft
unverziglich von den getroffenen MaRhahmen in Kenntnis.*

d) In Absatz 7 werden nach dem Wort ,Unterlagen” die Warter ,sowie die Mitteilung
nach Absatz 6a“ eingefligt.

e) In Absatz 8 Satz 1 wird die Angabe ,6“ durch die Angabe ,7“ ersetzt.
§ 313 Absatz 3 wird aufgehoben.

Nach § 313 wird folgender § 313a eingefiigt:

,§ 313a

Widerruf des Vertriebs von OGAW in anderen Mitgliedstaaten der Europdaischen
Union oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Européischen Wirt-
schaftsraum

(1) Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb von Anteilen oder Ak-
tien, einschliel3lich gegebenenfalls von Anteilsklassen in einem Staat, fir den eine An-
zeige gemal} § 312 erfolgt ist, widerrufen, sofern alle nachstehend aufgefiihrten Vo-
raussetzungen erfillt sind:

1. esist ein Pauschalangebot zur kostenlosen Riucknahme samtlicher entsprechen-
der Anteile oder Aktien, die von Anlegern in diesem Staat gehalten werden, abge-
geben worden, das fir die Dauer von mindestens 30 Arbeitstagen o6ffentlich zu-
ganglich und individuell — direkt oder Uber Finanzintermediare - an die Anleger in
diesem Mitgliedstaat gerichtet ist, deren ldentitat bekannt ist;
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2. die Absicht, den Vertrieb dieser Anteile oder Aktien in diesem Staat aufzuheben,
ist mittels eines allgemein verfigbaren Mediums, einschlief3lich elektronischer Mit-
tel, das fur den Vertrieb von OGAW ublich und fir einen typischen OGAW-Anleger
geeignet ist, bekannt gemacht worden;

3. vertragliche Vereinbarungen mit Finanzintermediaren oder Vertretern sind mit Wir-
kung vom Datum des Widerrufs geandert oder beendet worden, um jedes neue
oder weitere unmittelbare oder mittelbare Anbieten oder Platzieren der in der An-
zeige gemal Absatz 2 genannten Anteile oder Aktien zu verhindern.

Die in Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Angebote und Bekanntmachungen enthalten
eine eindeutige Beschreibung dazu, welche Folgen es fiir die Anleger hat, wenn sie
das Pauschalangebot zur Riicknahme ihrer Anteile oder Aktien nicht annehmen.

(2) Die unter Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 genannten Informationen werden
in der Amtssprache oder in einer der Amtssprachen des Staates, flr den eine Anzeige
gemal § 312 durch die OGAW-Verwaltungsgesellschaft erfolgt ist, oder in einer Spra-
che bereitgestellt, die von den zustandigen Behorden dieses Staats gebilligt wurde. Ab
dem in Absatz 1 Satz 1 Nummer 3 genannten Datum unterlasst die OGAW-Verwal-
tungsgesellschaft in diesem Staat jedes neue oder weitere unmittelbare oder mittelbare
Anbieten oder Platzieren seiner widerrufenen Anteile oder Aktien.

(3) Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft Ubermittelt eine Anzeige mit den in Ab-
satz 1 Satz 1 genannten Informationen an die Bundesanstalt.

(4) Die Bundesanstalt pruft, ob die von der OGAW-Verwaltungsgesellschaft tiber-
mittelte Anzeige vollstandig ist. Spatestens 15 Arbeitstage nach Eingang einer vollstan-
digen Anzeige leitet die Bundesanstalt diese Anzeige an die zustandigen Behodrden
des in der Anzeige gemal Absatz 3 genannten Staats sowie an die Europaische Wert-
papier- und Marktaufsichtsbehdrde weiter. Die Bundesanstalt unterrichtet die OGAW-
Verwaltungsgesellschaft unverziglich von der Weiterleitung der Anzeige nach diesem
Absatz.

(5) Die OGAW-Verwaltungsgesellschaft stellt den Anlegern, die ihre Investitionen
in den OGAW beibehalten, sowie der Bundesanstalt die Informationen gemaf3 § 312
Absatz 1 Satz 3 bereit. § 312 Absatz 2 und 3 gilt entsprechend. Fur die Zwecke der
Information der Anleger gemal3 Satz 1 kann die OGAW-Verwaltungsgesellschaft elekt-
ronische oder sonstige Mittel fir die Fernkommunikation verwenden; ab dem Datum
des Vertriebswiderrufs gilt § 313 fiir die von dem Vertriebswiderruf betroffenen Anteile
oder Aktien nicht mehr.

(6) Die Bundesanstalt ibermittelt den zustandigen Behdrden des in der Anzeige
gemal Absatz 3 genannten Staates Angaben zu jedweder Anderung an den in § 312
Absatz 1 genannten Unterlagen.”

§ 314 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) Nummer 4 wird wie folgt gefasst:

,4. die AlF-Verwaltungsgesellschaft, ein von ihr bestellter Reprasentant oder

eine mit dem Vertrieb befasste Person erheblich gegen § 302 Absatz 2 und
3, Artikel 4 Absatz 1 bis 4 der Verordnung (EU) 2019/1156 oder Anordnungen
nach § 302 Absatz 4 verst6f3t und die VerstdRe trotz Verwarnung durch die
Bundesanstalt nicht eingestellt werden,”.

b) In Nummer 10 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

c) Folgende Nummer 11 wird angeflgt:
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»,11. entgegen einer Anzeige des Vertriebswiderrufs geman § 295a Absatz 4 nach
dem Datum des Widerrufs weiter vertrieben oder den Pflichten nach § 295b
Absatz 2 und 3 nicht nachgekommen wird.*
97. 8 315 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt gedndert:
aa) In Satz 1 wird das Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft* durch das Wort ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt und die Angabe ,oder § 320“ gestri-
chen.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft durch das Wort ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:

aa) In Satz 1 wird das Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft* durch das Wort ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt.

bb) In Satz 2 wird das Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft durch das Wort ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft‘ ersetzt und die Angabe ,oder § 320 gestri-
chen.

cc) In Satz 3 wird das Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft* durch das Wort ,AlF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft” ersetzt.

98. § 316 wird wie folgt geéndert:
a) In Absatz 1 Satz 2 Nummer 5 werden nach dem Wort ,Feederfonds” die Worter
,oder geschlossenen Feederfonds® und nach dem Wort ,Masterfonds” die Woérter
,oder geschlossenen Masterfonds® eingefugt.
b) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,schriftlich“ gestrichen.
99. § 317 wird wie folgt geandert:

a) Absatz 1 wird wie folgt geédndert:

aa) In Nummer 4 wird vor dem Wort ,AlF-Verwaltungsgesellschaft‘ das Wort ,aus-
landische” eingefiigt.

bb) Nummer 6 wird wie folgt gefasst:
,0. eine Einrichtung gemalf § 306a bereitgestellt wird;".
cc) Nummer 7 wird wie folgt geandert:

aaa) Am Ende von Buchstabe a Doppelbuchstabe cc werden ein Komma
und danach folgender Doppelbuchstabe dd eingefiigt:

,dd) bei mit Infrastruktur-Sondervermdégen vergleichbaren AlF die An-
gaben nach § 260d Absatz 2“.

bbb) In Buchstabe e werden nach den Wértern ,,Immobilien-Investmentver-
mogen“ die Worter ,oder offenen Infrastruktur-Investmentvermégen®
eingeflgt.



-42 -

ccc)  In Buchstabe h werden nach dem Wort ,,Immobilien-Sondervermdgen*
die Worter ,oder Infrastruktur-Sondervermogen® eingeflgt.

ddd) Buchstabe j wird wie folgt gefasst:

)  beimitinfrastruktur-Sondervermégen vergleichbaren Investment-
vermdgen eine Regelung entsprechend § 260c, § 260a in Verbin-
dung mit 88 255, 257 vorsehen;"”.

b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 2 werden nach der Angabe ,und 222“ die Worter ,oder der §§ 261
bis 265 eingefligt.

bb) In Nummer 5 wird nach der Angabe ,§ 175" die Angabe ,oder § 272d" einge-
fugt.

100. § 318 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Satz 4 wird nach der Angabe ,Absatz 1“ die Angabe ,oder § 272b
Absatz 1“ eingeflgt.

b) Absatz 2 wird wie folgt gedndert:

aa) In Satz 2 wird das Wort ,Sondervermégen® durch das Wort ,Investmentver-
mdgen“ ersetzt.

bb) Folgender Satz wird angefiigt:

,Der Verkaufsprospekt von EU-AIF oder auslandischen AIF, die hinsichtlich
ihrer Anlagepolitik Anforderungen unterliegen, die denen von Infrastruktur-
Sondervermdgen nach § 260a vergleichbar sind, muss dariiber hinaus Anga-
ben entsprechend den Angaben nach § 260d Absatz 1 enthalten.*

c) InAbsatz 5 Satz 3 werden nach dem Wort ,Immobilien-Sondervermdgen® die Wor-
ter ,oder Infrastruktur-Sondervermégen® eingefugt.

101. In 8 320 Absatz 1 Satz 2 Nummer 10 wird nach der Angabe ,§ 175 die Angabe
,oder § 272d“ eingefugt.

102. In 8321 Absatz 4 Satz 1 und 8§ 322 Absatz 5 Satz 1 wird jeweils das Wort ,schriftlich®
gestrichen.

103. 8§ 331 wird wie folgt geandert:
a) In Absatz 1 wird nach Satz 3 folgender Satz eingefugt:

,Das Schreiben enthalt ebenfalls die Angaben, die fur die Inrechnungstellung oder
die Mitteilung etwaiger geltender behérdlicher Gebiihren oder Entgelte durch die
zustandigen Behodrden des Aufnahmestaats erforderlich sind, einschlielilich der
Anschrift, und Angaben zu den Einrichtungen, die fur die Austbung der in § 306a
Absatz 1 genannten Aufgaben zustandig sind.”

b) Absatz 7 wird wie folgt gefasst:
»(7) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft teilt der Bundesanstalt wesentli-

che Anderungen der nach Absatz 1 oder 2 iibermittelten Angaben in Textform mit.
Anderungen, die von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft geplant sind, sind
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mindestens einen Monat vor Durchfiihrung der Anderung mitzuteilen. Ungeplante
Anderungen sind unverzuglich nach inrem Eintreten mitzuteilen. Fiihrt die geplante
Anderung dazu, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft oder die Verwaltung
des betreffenden AIF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft nunmehr ge-
gen die Vorschriften dieses Gesetzes oder aufgrund dieses Gesetzes erlassener
Bestimmungen verst63t, so teilt die Bundesanstalt der AlF-Kapitalverwaltungsge-
sellschaft innerhalb von 15 Arbeitstagen nach Eingang samtlicher in Satz 1 ge-
nannten Informationen mit, dass sie die Anderung nicht durchfiihren darf. In die-
sem Fall setzt die Bundesanstalt unverziglich die zustéandigen Behdrden des Auf-
nahmestaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechend in Kenntnis.*

Nach Absatz 7 werden die folgenden Abséatze 8 und 9 angefuigt:

»(8) Nimmt eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft ungeachtet von Absatz 7
Satz 4 eine geplante Anderung vor oder fiihrt eine durch einen unvorhersehbaren
Umstand ausgeléste Anderung dazu, dass die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
oder die Verwaltung des betreffenden AlF durch die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft nunmehr gegen die Vorschriften dieses Gesetzes verstol3en wirde, so trifft
die Bundesanstalt geeignete MafRnahmen einschlief3lich der Untersagung des Ver-
triebs des betreffenden AIF und setzt unverziiglich die zustandigen Behérden des
Aufnahmestaates der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft entsprechend in Kennt-
nis.

(9) Bei zulassigen Anderungen unterrichtet die Bundesanstalt innerhalb ei-
nes Monats die zustandigen Behorden des Aufnahmestaates der AlF-Kapitalver-
waltungsgesellschaft von diesen Anderungen.*

Nach § 331 wird folgender § 331a eingeflgt:

,§ 331a

Widerruf des Vertriebs von EU-AIF oder inlandischen AIF in anderen Mitgliedstaaten
der Europaischen Union oder in anderen Vertragsstaaten des Abkommens tber den

Européaischen Wirtschaftsraum; Verordnungsermachtigung

(1) Eine AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb von Anteilen oder

Aktien einiger oder aller von ihr verwalteten EU-AIF oder inlandischen AIF in einem
Staat, flr den eine Anzeige gemaR 8§ 331 erfolgt ist, widerrufen, sofern alle nachste-
hend aufgefiihrten Voraussetzungen erfillt sind:

1.

es ist ein Pauschalangebot zum Ruckkauf oder zur Ricknahme — ohne Gebulhren
oder Abzlige — samtlicher derartiger AIF-Anteile, die von Anlegern in diesem Staat
gehalten werden, auf3er im Fall von geschlossenen AlF und von durch die Verord-
nung (EU) 2015/760 des Européischen Parlaments und des Rates regulierten
Fonds, abgegeben worden, das fir die Dauer von mindestens 30 Arbeitstagen 6f-
fentlich zugénglich und individuell — direkt oder Uber Finanzintermedidre — an die
Anleger in diesem Staat gerichtet ist, deren Identitdt bekannt ist;

die Absicht, den Vertrieb von Anteilen einiger oder aller ihrer AlF in diesem Staat
zu widerrufen, ist mittels eines allgemein verfiigbaren Mediums, einschlief3lich
elektronischer Mittel, das fur den Vertrieb von AIF Ublich und fir einen typischen
AIF-Anleger geeignet ist, bekannt gemacht worden;

vertragliche Vereinbarungen mit Finanzintermediaren oder Vertretern sind mit Wir-
kung vom Datum des Widerrufs geandert oder beendet worden, um jedes neue
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oder weitere unmittelbare oder mittelbare Anbieten oder Platzieren der in dem An-
zeigeschreiben gemaf Absatz 3 genannten Anteile zu verhindern.

(2) Ab dem in Absatz 1 Nummer 3 genannten Datum darf die AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft in dem Staat, fiir den diese eine Anzeige gemal3 Absatz 3 Ubermittelt
hat, weder unmittelbar noch mittelbar einen Anteil des von ihr verwalteten AlF anbieten
oder platzieren.

(3) Die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft Gbermittelt ein Anzeigeschreiben mit
den in Absatz 1 Nummer 1 bis 3 genannten Informationen an die Bundesanstalt.

(4) Die Bundesanstalt prift, ob das von der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubermittelte Anzeigeschreiben vollstandig ist. Spatestens 15 Arbeitstage nach Eingang
eines vollstandigen Anzeigeschreibens leitet die Bundesanstalt dieses Anzeigeschrei-
ben an die zustandigen Behdrden des in der Anzeige gemalR Absatz 3 genannten
Staats sowie an die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde weiter. Die
Bundesanstalt unterrichten die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft unverziglich von
der Weiterleitung des Anzeigeschreibens nach diesem Absatz.

(5) Fur die Dauer von 36 Monaten ab dem Datum gemaf Absatz 1 Nummer 3
darf die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft in dem in der Anzeige gemalRl Absatz 3
genannten Staat kein Pre-Marketing flr die betroffenen Anteile oder fiir vergleichbare
Anlagestrategien oder Anlagekonzepte betreiben.

(6) Ab dem Datum des Widerrufs hat die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft den
Anlegern, die ihre Investitionen in den EU-AIF beibehalten, sowie der Bundesanstalt
die gemafl 8§ 307 Absatz 1 und § 308 Absatz 1 und 3 Satz 1 erforderlichen Informatio-
nen bereitzustellen. Fur die Zwecke von Satz 1 kann die AlF-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft elektronische oder sonstige Mittel fir die Fernkommunikation nutzen.

(7) Die Bundesanstalt Gbermittelt den zustandigen Behdrden des in der Anzeige
gemal Absatz 3 genannten Staates Angaben zu jedweder Anderung an den in § 321
Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 6 genannten Unterlagen und Angaben.*

105. In 8 332 Absatz 3, § 333 Absatz 2 und § 334 Absatz 3 wird die Angabe , 7 jeweils
durch die Angabe ,9“ ersetzt.

106. § 338a wird wie folgt gefasst:

,§ 338a
Européische langfristige Investmentfonds
Fur AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die europaische langfristige Invest-
mentfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2015/760 verwalten, gelten neben den Vor-
schriften dieser Verordnung (EU) 2015/760 die Vorschriften dieses Gesetzes, soweit
die Verordnung (EU) 2015/760 dem nicht entgegensteht.”
107. 8§ 340 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 Nummer 1 werden nach der Angabe ,§ 40 Absatz 1“ die Warter ,oder
3 Satz 1“ eingefiigt.

b) Absatz 2 wird wie folgt geandert:
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aa) In Nummer 32 werden nach der Angabe ,§ 107 Absatz 3“ das Komma durch
das Wort ,oder” ersetzt, nach der Angabe ,§ 123 Absatz 5 das Komma und
die Worter ,auch in Verbindung mit § 148 Absatz 1, oder entgegen § 160 Ab-
satz 4“ gestrichen und die Worter ,bei der Bundesanstalt einreicht” durch das
Wort ,Ubermittelt” ersetzt.

bb) In Nummer 42 wird nach der Angabe ,Satz 1“ die Angabe ,oder § 272c Absatz
1 Satz 1° eingeflgt.

cc) In Nummer 43 wird nach der Angabe ,Satz 2“ die Angabe ,oder § 272c Absatz
1 Satz 2* eingeflgt.

dd) In Nummer 56 wird die Angabe ,Satz 2“ durch die Angabe ,Satz 3" ersetzt.
ee) Nach Nummer 77 werden folgende Nummern 77a bis 77d eingefiigt:
.7 7a. entgegen § 295a Absatz 2 einen Anteil vertreibt,

77b. entgegen § 295a Absatz 3, § 306b Absatz 6 Satz 1 oder § 331a Absatz
5 Pre-Marketing betreibt,

77c. entgegen § 295a Absatz 5 Satz 5 eine Unterlage einsetzt,

77d. entgegen § 295b Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 1 oder Absatz 3 Satz
1 eine dort genannte Unterlage, Angabe oder Information nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig zur Verfligung stellt,”.

ff)  Nummer 79 wird wie folgt gefasst:

,79. entgegen § 302 Absatz 2 Satz 1 nicht sicherstellt, dass eine Information
nicht im Widerspruch zu einer dort genannten Anlegerinformation steht,”

gg) Nach Nummer 79 werden folgende Nummern 79a bis 79d eingeflgt:

.79a.  entgegen § 302 Absatz 2 Satz 2, 3 oder 4 oder Absatz 3 nicht sicher-
stellt, dass Werbung einer dort genannten Anforderung entspricht,

79b. entgegen § 306a Absatz 1 eine dort genannte Einrichtung nicht, nicht
richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig bereitstellt,

79c.entgegen § 306b Absatz 2 Satz 1 nicht sicherstellt, dass Anleger Anteile
oder Aktien nicht oder nur im Rahmen des dort genannten Vertriebs er-
werben,

79d. entgegen § 306b Absatz 3 Satz 1 oder Absatz 4 Satz 1 eine Mitteilung
nicht, nicht richtig, nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig macht,”.

hh) Die bisherige Nummer 79a wird Nummer 80.

ii) Die bisherige Nummer 80 wird aufgehoben.

i) In Nummer 81 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
kk) Nach Nummer 81 werden folgende Nummern 82 und 83 eingeflgt:

,82. entgegen 8 331a Absatz 2 einen Anteil anbietet oder platziert oder
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83. entgegen § 331a Absatz 6 Satz 1 eine Information nicht oder nicht recht-
zeitig bereitstellt.”

c) Nach Absatz 6f wird folgender Absatz 6g eingefugt:

»(69) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2019/1156 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 zur Erleichterung des
grenziuberschreitenden Vertriebs von Organismen fur gemeinsame Anlagen und
zur Anderung der Verordnungen (EU) Nr. 345/2013, (EU) Nr. 346/2013 und (EU)
Nr. 1286/2014 (ABI. L 188 vom 12.7.2019, S. 55) verstofdt, indem er vorsatzlich
oder fahrlassig

1. einer Vorschrift des Artikels 4 Absatz 1 erster Halbsatz, Absatz 2 Satz 1 oder
2, jeweils auch in Verbindung mit Absatz 5, oder des Artikels 4 Absatz 4 Uber
eine dort genannte Sicherstellungspflicht fir Marketing-Anzeigen zuwiderhan-
delt,

2. entgegen Artikel 4 Absatz 1 zweiter Halbsatz nicht sicherstellt, dass eine In-
formation eindeutig und nicht irrefiihrend ist, oder

3. als fur die Verwendung einer Marketing-Anzeige im Sinne von Artikel 4 ver-
antwortliche Person nicht sicherstellt, dass die in Artikel 4 Absatz 3 genannten
Angaben enthalten sind.*

d) Absatz 7 Satz 1 wird wie folgt geandert:

aa) In Nummer 1 und 2 wird jeweils die Angabe ,79a“ durch die Angabe ,80" er-
setzt.

bb) In Nummer 3 wird die Angabe ,und 6b*“ durch ein Komma und die Angabe ,6b
und 6g “ersetzt.

108. In § 342 Absatz 2 werden die Worter ,schriftlich, elektronisch oder zur Nieder-
schrift“ durch die Worter ,in Textform“ ersetzt.

1009. In 8 353 Absatz 4 Satz 1 wird die Angabe ,§ 160 Absatz 4,“ gestrichen.

110. Folgender [einsetzen: nachster bei der Verkiindung freier Paragraph mit Zahlbe-
zeichnung] wird angeflgt:

sleinsetzen: nachster bei der Verkindung freier Paragraph mit Z&hlbezeichnung]
Ubergangsvorschrift zum Fondsstandortgesetz

8§ 148 Absatz 1 und 88 159a, 160 Absatz 1 in der ab dem 2. August 2021 geltenden
Fassung sind erstmals auf Rechnungslegungsunterlagen und Jahresberichte fiir das
nach dem 31. Dezember 2020 beginnende Geschéftsjahr anzuwenden. § 148 Absatz
1 und § 160 Absatz 1 in der bis einschlieZlich 1. August 2021 geltenden Fassung sind
letztmals anzuwenden auf Rechnungsunterlagen und Jahresberichte fir das vor dem
1. Januar 2021 beginnende Geschéftsjahr.*
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Artikel 2

Weitere Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs

Das Kapitalanlagegesetzbuch vom 4. Juli 2013 (BGBI. | S. 1981), das zuletzt durch
Artikel 1 dieses Gesetzes geandert worden ist, wird wie folgt geéndert:

Die Inhaltstibersicht wird wie folgt geandert:

a)

b)

c)

Nach der Angabe zu § 7a wird folgende Angabe eingeflgt:
,§ 7b Elektronische Kommunikation; Verordnungserméchtigung®.

Die Angabe zu § 312 wird wie folgt gefasst:

,§ 312 Anzeigepflicht*,

In der Angabe zu § 331 werden das Semikolon und das Wort ,Verordnungser-
machtigung“ gestrichen.

Nach § 7a wird folgender § 7b eingefiigt:

.8 7b
Elektronische Kommunikation; Verordnungserméchtigung

(1) Verwaltungsgesellschaften, Investmentgesellschaften, Verwahrstellen, inte-

ressierte Erwerber nach § 19 Absatz 1 Satz 1 oder Inhaber bedeutender Beteiligungen
haben elektronisch tber das Verfahren gemaf Absatz 2 zu tGbermitteln

1.

Anzeigen gemal’ § 18 Absatz 4 Satz 2, § 19 Absatz 1 Satz 1 und Absatz 5, § 34,
§ 38 Absatz 2 Satz 1 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 1 des Kreditwesenge-
setzes, § 49 Absatz 1, 4 Satz 1, Absatz 5 Satz 1, Absatz 6 Satz 4, § 51 Absatz 2
Satz 3 und Absatz 3 Satz 3, § 53 Absatz 1 und 5, § 65 Absatz 5, § 80 Absatz 3
Satz 4, § 100 Absatz 3 Satz 4, 8 112 Absatz 1 Satz 5 Nummer 2 Buchstabe b, §
114 Satz 1, § 121 Absatz 2 Satz 5 in Verbindung mit § 28 Absatz 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes, § 129 Absatz 2 Satz 1, § 130 Satz 1, § 144 Satz 5 Nummer
2 Buchstabe b, § 145 Satz 1, § 154 Absatz 2 Satz 1 Nummer 1, § 155 Satz 1, §
200 Absatz 4, auch in Verbindung mit § 204 Absatz 1, § 295a Absatz 4, § 295b
Absatz 2 Satz 2, § 306b Absatz 4 Satz 1, Absatz 5, § 312 Absatz 1 und 4 Satz 3,
§ 312 Absatz 6a, § 313a Absatz 3 und Absatz 5 Satz 1, § 316 Absatz 1, 2 und 4,
§ 320 Absatz 1, 2 in Verbindung mit § 316 Absatz 2, § 320 Absatz 4 in Verbindung
mit 8§ 316 Absatz 4, § 321 Absatz 1, 2 und 4, § 329 Absatz 2, 4 in Verbindung mit
§ 321 Absatz 2 und 3 Satz 3, 8 330 Absatz 2 und 4 in Verbindung mit § 316 Absatz
2 und 3, § 330a Absatz 2, 8 331 Absatz 1 und 7 Satz 1, 8 331a Absatz 3, § 337
Absatz 1 Nummer 2 in Verbindung mit Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr.
345/2013, § 338 Absatz 1 Nummer 2 in Verbindung mit Artikel 16 der Verordnung
(EU) Nr. 346/2013 sowie die Unterlagen und Informationen, die gegebenenfalls im
Rahmen des mit der Anzeige begonnenen Verwaltungsverfahrens einzureichen
sind,

Antrage auf

a) Erlaubniserteilungen gemalR § 20 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 und 3, § 58 Absatz
1, 8§ 113 Absatz 1 Satz 1,
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b) Genehmigungen gemal § 36 Absatz 1 Satz 1 Nummer 3, 8 69 Absatz 1 Satz
1 und Absatz 4 Satz 2, auch in Verbindung mit 8§ 87, § 96 Absatz 2 Satz 3, §
100 Absatz 3 Satz 1, 8 100b Absatz 1 Satz 1 oder Absatz 4, § 110 Absatz 4,
8 163 Absatz 1 Satz 1, § 117 Absatz 5 Satz 3, § 171 Absatz 1 und 4, § 178
Absatz 2, § 179 Absatz 2, § 182 Absatz 1 und 2, auch in Verbindung mit 88
191, 267 Absatz 1, § 272a Absatz 1 Satz 2, Absatz 4 Satz 1, § 272g Absatz
2,

c) Zulassungen gemaR 8§ 338a in Verbindung mit Artikel 5 Absatz 1 und 2 der
Verordnung (EU) 2015/760,

d) Befreiungen geman § 38 Absatz 4 Satz 6,

e) Registrierungen gemal § 44 Absatz 4 Satz 1, auch in Verbindung mit § 337
Absatz 1 Nummer 1 oder § 338 Absatz 1 Nummer 1, und Artikel 6 der Verord-
nung (EU) 2019/1238 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20.
Juni 2019 Uber ein Paneuropéisches Privates Pensionsprodukt (PEPP) (ABI.
L 198 vom 25.7.2019, S. 1),

f) Bestatigungen gemaf § 163 Absatz 2 Satz 6, § 171 Absatz 5 Satz 5, 178
Absatz 3 Satz 5, 179 Absatz 4 Satz 5, § 330a Absatz 3 Satz 2 sowie nach §
10 Absatz 2 Satz 2 der Derivateverordnung,

g) Zustimmungen gemal 8§88 163 Absatz 4 Satz 7, 239 Absatz 2,

h) Bescheinigungen gemal § 171 Absatz 6 Satz 1, § 246 Absatz 2, § 264 Absatz
2, 8 312 Absatz 6, 335 Absatz 1 und 2,

i) Gestattungen gemaR Artikel 14 Absatz 4 und 5 der Delegierten Verordnung
(EU) Nr. 231/2013,

sowie die Unterlagen und Informationen, die gegebenenfalls im Rahmen des mit einem
solchen Antrag begonnenen Verwaltungsverfahrens einzureichen sind,

3.

Mitteilungen geman § 44 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5, § 61 Absatz 1 Satz 2 bis 4,
8 80 Absatz 4 Satz 1, § 176 Absatz 3 Satz 1 und Absatz 6 Satz 2, 8 178 Absatz 5
Satz 1, § 179 Absatz 6, § 215 Absatz 1, auch in Verbindung mit § 263 Absatz 2
oder mit § 274 Satz 1, § 216 Absatz 5, auch in Verbindung mit § 271 Absatz 4
sowie mit § 278 oder mit § 286 Absatz 1, § 272e Absatz 3, § 272g Absatz 5 und 6
Satz 2, § 289, § 312 Absatz 6a Satz 1, § 330a Absatz 2 Satz 2 Nummer 2 und
Artikel 4 Absatz 2 und 3 der Delegierten Verordnung (EU) Nr. 231/2013,

Unterlagen und Informationen nach 8 38 Absatz 1 Satz 2, § 65 Absatz 1 und 2, §
96 Absatz 2 Satz 4, 8§ 117 Absatz 5 Satz 4, § 132 Absatz 2 Satz 2, § 164 Absatz 4
und 5, 8 173 Absatz 5, 8 179 Absatz 1 Satz 2, § 186 Absatz 4 Satz 1, § 187 Absatz
3, auch in Verbindung mit § 191, § 215 Absatz 1, § 226, § 263 Absatz 2, § 273
Satz 2, § 272b Absatz 5, § 274 Satz 1, § 290 Absatz 1 Nummer 3, Absatz 5, §
313a Absatz 5 Satz 1, Artikel 5 Absatz 5 der Delegierten Verordnung (EU) Nr.
231/2013 und

Nachweise gemal § 315 Absatz 1 Satz 1, Absatz 2 Satz 2 und gemaf § 250 Ab-
satz 2 Satz 3

elektronisch tiber das Verfahren gemal Absatz 2 zu tbermitteln.

(2) Verwaltungsgesellschaften, extern verwaltete OGAW-Investmentaktiengesell-

schaften und Verwahrstellen sind verpflichtet, fiir die elektronische Ubermittlung von in
Absatz 1 aufgefihrten Anzeigen, Antragen, Mitteilungen, Unterlagen, Informationen
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und Nachweise ein von der Bundesanstalt bereitgestelltes elektronisches Kommunika-
tionsverfahren zu nutzen und hierfur den elektronischen Zugang einzurichten. Sie ha-
ben sicherzustellen, dass regelmalig, spatestens alle finf Kalendertage, Uberpriift
wird, ob ihnen Mitteilungen Uber das elektronische Kommunikationsverfahren bereitge-
stellt wurden. Dies gilt auch fir Verwaltungsakte, die gemaR § 16u Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes bekanntgegeben oder gemafll § 16v des Finanzdienstleis-
tungsaufsichtsgesetzes zugestellt werden. Verwaltungsgesellschaften, extern verwal-
tete OGAW-Investmentaktiengesellschaften und Verwahrstellen kdnnen fur die elekt-
ronische Kommunikation gegeniber der Bundesanstalt auch Bevollmachtigte einset-
zen.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen kann im Einvernehmen mit dem Bun-
desministerium der Justiz und fur Verbraucherschutz durch Rechtsverordnung, die
nicht der Zustimmung des Bundesrates bedarf, ndhere Bestimmungen erlassen

1. zum Inhalt und zur Form der Anzeigen, Antrage, Mitteilungen, Unterlagen und In-
formationen nach Absatz 1 sowie zu den beizufiigenden Unterlagen und

2. zum Zugang zum elektronischen Kommunikationsverfahren und dessen Nutzung
sowie zu den Datenformaten fir Anzeigen, Antréage, Mitteilungen, Unterlagen, In-
formationen und Nachweise nach Absatz 2.

Das Bundesministerium der Finanzen kann die Ermachtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt tibertragen."

In § 25 Absatz 6 Satz 2 werden nach dem Wort ,unverziiglich® die Worter ,,iber ein von
ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingefigt.

In § 38 Absatz 1 Satz 2 werden nach dem Wort ,gelten” die Woérter ,und der aufgestellte
oder der festgestellte Jahresabschluss und Lagebericht der Bundesanstalt auf Verlan-
gen Uber ein von ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren zu Uber-
mitteln sind“ eingeflgt.

§ 44 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 2 wird wie folgt gefasst:

»(2) AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Bedingungen nach § 2 Ab-
satz 4 erfillen, ubermitteln der Bundesanstalt mit dem Antrag auf Registrierung
zusatzlich zu den in Absatz 1 genannten Angaben eine Erklarung, nach der

1. die Voraussetzungen nach Absatz 1 Satz 1 Nummer 7 und 8 2 Absatz 4 Satz
2 und 3 erflllt sind, und

2. die eingereichten Unterlagen im Hinblick auf die Angaben nach Absatz 1 Num-
mer 2 und 3 sowie auf das Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 1
Nummern 6 und 7 vollstandig und richtig sind."

b) Absatz 4 wird wie folgt gefasst:

»(4) Die Bundesanstalt bestatigt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die
Registrierung innerhalb einer Frist von zwei Wochen nach Eingang des vollstandi-
gen Registrierungsantrags, wenn die Voraussetzungen fir die Registrierung erfillt
sind. Die Bundesanstalt versagt der AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft die Re-
gistrierung, wenn
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1. nicht alle zum Zeitpunkt der Registrierung erforderlichen Informationen und
Unterlagen geman Absatz 1, 2 und 7 Ubermittelt oder nicht in der erforderli-
chen Form Ubermittelt wurden,

2. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft keine juristische Person oder Perso-
nenhandelsgesellschaft ist,

3. die AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft AIF in einer anderen als den in Absatz
1 Nummer 7 genannten Rechtsformen verwaltet oder

4. die Hauptverwaltung oder der satzungsmafige Sitz der AlF-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft sich nicht im Inland befindet."

6. In 880 Absatz 3 Satz 5 werden nach dem Wort ,unverzuglich® die Worter ,,iber ein von
ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingeftigt.

7. § 312 wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden das Semikolon und das Wort ,Verordnungserméachti-
gung”“ gestrichen.

b) Die Absatze 7 und 8 werden aufgehoben.
8. § 331 wird wie folgt geéndert:

a) In der Uberschrift werden das Semikolon und das Wort ,Verordnungserméachti-
gung”“ gestrichen.

b) Absatz 2 wird aufgehoben.

9. In 8 337 Absatz 1 Nummer 1 und 8§ 338 Absatz 1 Nummer 1 wird jeweils die Angabe
.88 6, 7,13, 14, 44 Absatz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7 und Absatz 4 bis 7 durch die Angabe
.88 6,7, 7b, 13, 14, 44 Absatz 1 Nummer 1, 2, 5 bis 7, Absatz 2 und Absatz 4 bis 7¢
ersetzt.

Artikel 3

Anderung des Einkommensteuergesetzes

Das Einkommensteuergesetzes in der Fassung der Bekanntmachung vom 8. Oktober
2009 (BGBI. | S. 3366, 3862), das zuletzt durch Artikel 1 des Gesetzes vom 29. Juni 2020
(BGBI. 1 S. 1512) geéandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Inhaltsiibersicht wird nach der Angabe zu § 19 die folgende Angabe eingeflgt:

,§ 19a Sondervorschrift fur Einklinfte aus nichtselbstandiger Arbeit bei Vermdgensbeteiligungen®.

2. In 8 3 Nummer 39 Satz 1 wird die Angabe ,360 Euro® durch die Angabe ,720 Euro”
ersetzt.

3. Nach 8 19 wird folgender § 19a eingefugt:
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,3 19a

Sondervorschrift fir Einklinfte aus nichtselbstandiger Arbeit bei Vermogensbeteiligun-
gen

(1) Werden einem Arbeitnehmer von seinem Arbeitgeber zusétzlich zum ohnehin
geschuldeten Arbeitslohn Vermdgensbeteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 1 Num-
mer 1 Buchstabe a, b und f bis | und Absatz 2 bis 5 des Funften Vermdgensbildungs-
gesetzes an dem Unternehmen des Arbeitgebers unentgeltlich oder verbilligt tbertra-
gen, so unterliegt der Vorteil im Sinne des § 19 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 im Kalen-
derjahr der Ubertragung nicht der Besteuerung. Bei der Ermittlung des Vorteils ist der
Freibetrag nach 8 3 Nummer 39 abzuziehen, wenn die Voraussetzungen vorliegen. Ein
nicht besteuerter Vorteil im Sinne des Satzes 1 ist bei der Berechnung der Vorsorge-
pauschale (8 39b Absatz 2 Satz 5 Nummer 3) einzubeziehen. Die Anschaffungskosten
sind mit dem gemeinen Wert der Vermogensbeteiligung anzusetzen.

(2) Die vorlaufige Nichtbesteuerung nach Absatz 1 kann im Lohnsteuerabzugs-
verfahren nur mit Zustimmung des Arbeithnehmers angewendet werden. Eine Nachho-
lung der vorlaufigen Nichtbesteuerung im Rahmen der Veranlagung zur Einkommens-
teuer ist ausgeschlossen.

(3) Absatz 1 ist nur anzuwenden, wenn das Unternehmen des Arbeitgebers im
Zeitpunkt der Ubertragung der Vermogensbeteiligung die in Artikel 2 Absatz 1 des An-
hangs der Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 betreffend die Definition der
Kleinstunternehmen sowie der kleinen und mittleren Unternehmen (ABI. L 124 vom
20.5.2003, S. 36) in der jeweils geltenden Fassung genannten Schwellenwerte nicht
Uberschreitet oder im vorangegangenen Kalenderjahr nicht Giberschritten hat und seine
Griindung nicht mehr als zehn Jahre zuriickliegt.

(4) Der nach Absatz 1 nicht besteuerte Arbeitslohn unterliegt erst dann der Be-
steuerung nach § 19 und dem Lohnsteuerabzug als sonstiger Bezug, wenn

1. die Vermogensbeteiligung ganz oder teilweise entgeltlich oder unentgeltlich Gber-
tragen wird, insbesondere auch in den Fallen des § 17 Absatz 4 und des § 20 Ab-
satz 2 Satz 2 oder bei Einlagen in ein Betriebsvermdgen,

2. seit der Ubertragung der Vermogensbeteiligung zehn Jahre vergangen sind oder
3. das Dienstverhaltnis zu dem bisherigen Arbeitgeber beendet wird.

In den Fallen des Satzes 1 sind fur die zu besteuernden Arbeitslohne 8 34 Absatz 1
und 8§ 39b Absatz 3 Satz 9 und 10 entsprechend anzuwenden, wenn seit der Ubertra-
gung der Vermoégensbeteiligung mindestens drei Jahre vergangen sind. Die nach
Satz 1 zu besteuernden Arbeitsléhne sind bei der Berechnung der Vorsorgepauschale
(8 39b Absatz 2 Satz 5 Nummer 3) nicht einzubeziehen. Ist in den Fallen des Satzes 1
der gemeine Wert der Vermdégensbeteiligung abzlglich geleisteter Zuzahlungen des
Arbeitnehmers bei der verbilligten Ubertragung niedriger als der nach Absatz 1 nicht
besteuerte Arbeitslohn, so unterliegt nur der gemeine Wert der Vermogensbeteiligung
abzlglich geleisteter Zuzahlungen der Besteuerung. In den Fallen des Satzes 3 gilt
neben den geleisteten Zuzahlungen nur der tatsachlich besteuerte Arbeitslohn als An-
schaffungskosten im Sinne der 88 17 und 20. Die Séatze 3 und 4 sind nicht anzuwen-
den, soweit die Wertminderung nicht betrieblich veranlasst ist oder diese auf einer ge-
sellschaftsrechtlichen MaflRnahme, insbesondere einer Ausschittung oder Einlagertck-
gewahr, beruht.

(5) Der nach Absatz 1 nicht besteuerte gemeine Wert der Vermdgensbeteiligung
und die Ubrigen Angaben des nach den vorstehenden Absatzen durchgeflhrten Be-
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steuerungsverfahrens sind vom Arbeitgeber im Lohnkonto aufzuzeichnen. Die Aufbe-
wahrungsfrist nach 8 41 Absatz 1 Satz 9 endet insoweit nicht vor Ablauf von sechs
Jahren nach der Besteuerung im Sinne des Absatzes 4 Satz 1.

4. 8§52 Absatz 27 wird wie folgt gefasst:

»(27)8 19a ist erstmals anzuwenden auf Vermogensbeteiligungen, die nach dem
30. Juni 2021 Ubertragen werden.”

Artikel 4

Anderung des Umsatzsteuergesetzes

In 8 4 Nummer 8 Buchstabe h Umsatzsteuergesetz in der Fassung der Bekanntma-
chung vom 21. Februar 2005 (BGBI. | S. 386), das zuletzt durch Artikel 3 des Gesetzes vom
21. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2886) geandert worden ist, werden nach den Wértern ,im
Sinne des 8 1 Absatz 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs® ein Komma und die Woarter ,die
Verwaltung von Wagniskapitalfonds“ eingefugt.

Artikel 5

Anderung des Investmentsteuergesetzes

§ 26 des Investmentsteuergesetzes vom 19. Juli 2016 (BGBI. | S. 1730), das zuletzt
durch Artikel 17 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2451) gedndert worden
ist, wird wie folgt geandert:

1. Nummer 4 Buchstabe j wird wie folgt gefasst:

,Beteiligungen an OPP-Projektgesellschaften nach § 1 Absatz 19 Nummer 28 des
Kapitalanlagegesetzbuchs und an Infrastruktur-Projektgesellschaften nach § 1 Absatz
19 Nummer 23a des Kapitalanlagegesetzbuchs, wenn der Verkehrswert dieser Betei-
ligung ermittelt werden kann,".

2. Nummer 5 Satz 2 wird wie folgt gefasst:

»Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen das bei ihnen angelegte Geld
in Immobilien, Immobilien-Gesellschaften oder in Infrastruktur-Projektgesellschaften
anlegen, durfen bis zu 100 Prozent ihres Wertes in Beteiligungen an Kapitalgesell-
schaften investieren, die die Voraussetzungen von Immobilien-Gesellschaften oder Inf-
rastruktur-Projektgesellschaften erfillen.*

3. In Nummer 7 Satz 2 wird die Angabe ,50“ durch die Angabe ,60“ ersetzt.
4. 8§57 wird folgender Absatz angefiigt:
»(4) 8 26 Nummer 4 Buchstabe j, Nummer 5 Satz 2 und Nummer 7 Satz 2 in der
Fassung des Artikels ... des Gesetzes vom ... (BGBI. | S. ...) [einsetzen: Ausfertigungs-

datum und Fundstelle des vorliegenden Anderungsgesetzes] sind ab dem 2. August
2021 anzuwenden.”
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Artikel 6

Anderung des Bewertungsgesetzes

Dem § 247 Absatz 1 des Bewertungsgesetzes in der Fassung der Bekanntmachung
vom 1. Februar 1991 (BGBI. | S. 230), das zuletzt durch Artikel 25 des Gesetzes vom 12.
Dezember 2019 (BGBI. | S. 2451) gedndert worden ist, wird folgender Satz angeflgt:

»Soweit in den 88 243 bis 262 sowie in den Anlagen 36 bis 43 nichts anderes bestimmt
ist, werden Abweichungen zwischen den Grundstiicksmerkmalen des Bodenrichtwert-
grundstticks und des zu bewertenden Grundstiicks mit Ausnahme unterschiedlicher

1. Entwicklungszustande und
2. Arten der Nutzung bei Uberlagernden Bodenrichtwertzonen

nicht berticksichtigt.”

Artikel 7

Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes

Das Wertpapierhandelsgesetz in der Fassung der Bekanntmachung vom 9. September
1998 (BGBI. I S. 2708), das zuletzt durch Artikel 4 des Gesetzes vom 27. Marz 2020 (BGBI.
| S. 543) geéndert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Im Inhaltsverzeichnis wird die Angabe zu § 10 wie folgt gefasst:

,§ 10 Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Verordnung (EU) 2016/1011, der Verord-
nung (EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU) 2020/852".

2. 8§81 Absatz 1 Nummer 8 wird wie folgt geédndert:
a) In Buchstabe j wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.
b) Folgende Buchstaben k und | werden angefigt:

,K) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und des Ra-
tes vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungs-
pflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABIl. L 317 vom 9.12.2019, S. 1), die
durch die Verordnung (EU) 2020/852 (ABI. 198 vom 22.06.2020, S. 13) ge-
andert worden ist, sofern es sich um Wertpapierdienstleistungsunternehmen
handelt, die Anlageberatung oder Finanzportfolioverwaltung betreiben.

[) der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13), sofern es sich um Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen handelt, die Anlageberatung oder Finanzportfolioverwal-
tung betreiben.”

3. In 8 6 Absatz 3 Satz 1 werden nach den Wértern ,der Verordnung (EU) 2016/1011“ ein
Komma und die Wérter ,der Verordnung (EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU)
2020/852 eingefugt.
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4. 8§ 10 wird wie folgt geandert:

a)

b)

Die Uberschrift wird wie folgt gefasst:

,§ 10

Besondere Befugnisse nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014, der Verord-
nung (EU) 2016/1011, der Verordnung (EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU)
2020/852".

Folgender Absatz 3 wird angefugt:

»(3) Die Bundesanstalt Uberwacht die Einhaltung der Verbote und Gebote der
Verordnung (EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU) 2020/852 sowie der auf
deren Grundlage erlassenen delegierten Rechtsakte und technischen Durchfiih-
rungs- und Regulierungsstandards der Europdischen Kommission. Gegeniber ei-
nem Wertpapierdienstleistungsunternehmen, das Anlageberatung oder Finanz-
portfolioverwaltung erbringt, kann sie die hierfur erforderlichen MaRnahmen tref-
fen.*

5. § 64 wird wie folgt gedndert:

a)

b)

In Absatz 1 wird nach Satz 1 folgender Satz eingeflgt:

,2Satz 1 gilt entsprechend fur Informationen nach Artikel 6 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2019/2088.°

Nach Absatz 7 wird folgender Absatz 7a eingeflgt:

.(7a) Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzportfolioverwal-
tung, muss es den Kunden zusatzlich zu den Informationen nach 8§ 63 Absatz 7
rechtzeitig und in verstandlicher Form Informationen nach Artikel 6 Absatz 1 und
Artikel 7 bis 9 der Verordnung (EU) 2019/2088 und nach den Artikeln 5 bis 7 der
Verordnung (EU) 2020/852 zur Verfigung stellen. 8§ 63 Absatz 7 Satz 2 und Absatz
8 gilt entsprechend.”

Dem Absatz 8 wird folgender Satz angefiigt:

,Erbringt ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen Finanzportfolioverwaltung,
missen die regelmalRigen Berichte nach § 63 Absatz 12 auch die Erlauterungen
und Informationen nach Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 und
Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 enthalten.*

6. 8§88 Absatz 1 Nummer 5 wird wie folgt geandert:

a)

b)

In Buchstabe e wird am Ende ein Komma angeflgt.
Nach Buchstabe e werden folgende Buchstaben f und g eingeflgt:
.) den Artikeln 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088,

g) den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852“

7. 889 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a)

In Buchstabe e wird am Ende ein Komma angefigt.
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b) Nach Buchstabe e werden folgende Buchstaben f und g eingeflgt:

»f)

den Artikeln 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088,

g) den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852°

c) In Satz 3 wird die Angabe ,§ 84 Abs. 5 durch die Angabe ,§ 84 Absatz 10" ersetzt.

Artikel 8

Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes

Das Versicherungsaufsichtsgesetz vom 1. April 2015 (BGBI. | S. 434), das zuletzt durch
Artikel [...] des Gesetzes [...] vom [...]2020 (BGBI I [...] geandert worden ist, wird wie folgt

geandert:

1. 8§35 Absatz 1 Satz 1 wird wie folgt geandert:

a) In Nummer 8 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

b) Folgende Nummer 9 wird eingefigt:

119-

die Anforderungen nach den Artikeln 3 bis 13 der Verordnung (EU)
2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. November
2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienst-
leistungssektor (ABI. L 352 vom 9.12.2019, S. 1), die durch die Verordnung
(EU) 2020/852 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13) geandert worden ist, sowie
nach den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlamentes und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der
Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).¢

2. 8295 Absatz 1 wird wie folgt gedndert:

a) In Nummer 4 wird der Punkt am Ende durch ein Komma ersetzt.

b) Folgende Nummern 5 und 6 werden angeflgt:

;’5-

zustandige Behdrde im Sinne des Artikels 14 der Verordnung (EU) 2019/2088
und

zusténdige Behorde im Sinne des Artikels 21 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852."

3. § 332 wird wie folgt geandert:

a) Nach Absatz 4j wird folgender Absatz 4k eingeflgt:

»(4K) Ordnungswidrig handelt, wer gegen die Verordnung (EU) 2019/2088 des

Européischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 iber nachhal-
tigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI.
L 317 vom 9.12.2019, S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2020/852 (ABI. L 198
vom 22.6.2020, S. 13) geandert worden ist, verstof3t, indem er vorsatzlich oder
leichtfertig
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nicht sicherstellt, dass die in Artikel 4 Absatz 1 in Verbindung mit Absatz 2
oder 3 oder Artikel 5 Absatz 1 oder Artikel 10 Absatz 1 Unterabsatz 1, jeweils
auch in Verbindung mit Artikel 15 Absatz 1, genannten Informationen verof-
fentlicht oder auf dem aktuellen Stand gehalten werden, oder

entgegen Artikel 6 Absatz 3 in Verbindung mit Artikel 6 Absatz 1 in Verbindung

mit

a)

b)

Artikel 7 Absatz 1 Unterabsatz 1 oder Absatz 2, jeweils auch in Verbin-
dung mit Artikel 15 Absatz 1,

Artikel 8 Absatz 1, auch in Verbindung mit Artikel 6 Unterabsatz 1 in Ver-
bindung mit Artikel 5 der Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 tber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung

der Verordnung (EU) 2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13),

c) Artikel 8 Absatz 2 oder 2a oder Artikel 9 Absatz 4 oder 4a,

d) Artikel 9 Absatz 1, 2 oder 3, jeweils in Verbindung mit Artikel 5 der Ver-

ordnung (EU) 2020/852, oder

e) Artikel 6 Unterabsatz 2 oder Artikel 7 der Verordnung (EU) 2020/852

eine Information nicht, nicht richtig, nicht vollstandig, nicht in der vorgeschrie-

benen Weise oder nicht vor Vertragsschluss offenlegt.”

b) In Absatz 5 Satz 1 wird die Angabe ,4e, 4h, 4i und 4j* durch die Warter ,4e und 4h
bis 4k*“ ersetzt.

Artikel 9

Anderungen von Verordnungen

(1) Die Anlage (Gebtihrenverzeichnis) der Verordnung lUber die Erhebung von Geblih-
ren und die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz vom 29.
April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die zuletzt durch Artikel 13 des Gesetzes vom 12. De-
zember 2019 (BGBI. | S. 2602) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. Inder Gliederung wird nach der Angabe ,4.4“ die Angabe ,4.5 Individuell zurechenbare
offentliche Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2015/760“ eingefigt.

2. In der Tabelle werden die Ziffern 4.1.5.2.1 und 4.1.5.2.2 wie folgt gefasst:

§ 171 Absatz 4 und 5 KAGB,

8§ 178 Absatz 2 und 3 KAGB,

§ 179 Absatz 2 KAGB,

§ 179 Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 1 KAGB,

Nr. Gebuhrentatbestand Gebdhr in Euro
,4.1.5.2.1 | Genehmigung der Anlage eines Feederfonds in einen Master- 3235
fonds (8§ 171 Absatz 1 und 5 KAGB oder § 272a Absatz 2 und 4 .
KAGB)) je Tatbestand
4.1.5.2.2 | Genehmigungen nach 1010

je Tatbestand®
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8§ 179 Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 2 KAGB,

§ 179 Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 3 KAGB oder

8§ 179 Absatz 2 Satz 1 und 2 Nummer 4, Absatz 4 KAGB
§ 272a Absatz 5, 272g Absatz 2 KAGB

3. In der Tabelle wird der Gebihrentatbestand mit der Ziffer 4.1.7.1.4 wie folgt gefasst:

Nr. Geblhrentatbestand Geblhr in Euro

,4.1.7.1.4 | Prifung der geédnderten Angaben und Unterlagen bei Widerruf 280°
des Vertriebs hinsichtlich einzelner Teilinvestmentvermdgen o-
der Anteilklassen nach § 295a Absatz 5 Satz 3 in Verbindung mit
§ 310 Absatz 4 Satz 1

4. In der Tabelle wird der Gebuhrentatbestand mit der Ziffer 4.1.7.2.1 wie folgt gefasst:

Nr. Gebuhrentatbestand Gebdhr in Euro
,4.1.7.2.1 | Untersagung 1 000
des Vertriebs bis
—nach § 314 Absatz 1 KAGB, sofern § 11 KAGB nicht anzuwen- 15 000
den ist; ie

— von Anteilen oder Aktien an Teilinvestmentvermdgen bei AlF

mit Teilinvestmentvermdgen nach § 314 Absatz 2 KAGB; Tatbestand”

—von Anteilen oder Aktien an inlandischen Publikums-AlF im In-
land nach § 316 Absatz 4 Satz 4 KAGB;

— von Anteilen oder Aktien an EU-AIF oder auslandischen AlF
nach § 320 Absatz 4 KAGB oder

—nach § 331 Absatz 8 KAGB;

der Aufnahme des Vertriebs nach

— § 316 Absatz 3 KAGB;

—nach § 320 Absatz 2 in Verbindung mit § 316 Absatz 3 KAGB;
—nach § 321 Absatz 3 KAGB;

—nach § 329 Absatz 4 in Verbindung mit § 321 Absatz 3 KAGB;
—nach § 330 Absatz 4 in Verbindung mit § 316 Absatz 3 KAGB;

bei Umbrella-Konstruktionen je Teilinvestmentvermégen

5. In der Tabelle werden nach der Ziffer ,4.4.3" die folgenden Ziffern eingefiigt:

Nr. Gebuhrentatbestand Gebuhr in Euro
4.5 Individuell zurechenbare 6ffentliche Leistungen auf der Grund-
lage der Verordnung (EU) 2015/760
451 Genehmigung zur Verwaltung eines europdischen langfristigen | 7 235
Investmentfonds (ELTIF) nach Artikel 5 der Verordnung (EU)
2015/760
452 Prifung der Anzeige nach Art. 31 der Verordnung (EU) 2015/760 | 1 610
453 Untersagung des Vertriebs nach Artikel 31 Absatz 6 der Verord- | 1 000 bis 15 000“

nung (EU) 2015/760

(2) Die Kapitalanlage-Verhaltens- und -Organisationsverordnung vom 16. Juli 2013
(BGBI. | S. 2460), die durch Artikel 8 des Gesetzes vom 18. Dezember 2018 (BGBI. | S.
2626) geandert worden ist, wird wie folgt geandert:

1. In§2 Absatz 3 Satz 1 werden nach dem Wort ,Datentrager” ein Komma und die Worter
~welcher den Anforderungen des § 167 Absatz 1 und 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs
unterliegt,” eingefugt.
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In § 3 Absatz 1 wird der Punkt am Ende durch ein Komma und die Wérter ,wobei die
den Anlegern entsprechend Artikel 36 Absatz 1 der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 of-
fenzulegenden Informationen auf einem dauerhaften Datentréger, welcher den Anfor-
derungen des § 167 Absatz 1 und 3 des Kapitalanlagegesetzbuchs unterliegt, oder
entsprechend Artikel 36 Absatz 2 der Verordnung (EU) Nr. 231/2013 auf einer Internet-
seite zur Verfigung gestellt werden.” ersetzt.

(3) 8 27 Absatz 14 der Derivateverordnung vom 16. Juli 2013 (BGBI. | S. 2463), die

zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom 14. August 2019 (BGBI. | S. 1355) geéndert
worden ist, wird wie folgt gefasst:

,(14) Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann bei Spezial-AlF im Falle der Nutzung ei-

nes organisierten Wertpapier-Darlehenssystems gemaf § 202 des Kapitalanlagegesetzbu-
ches von Absatz 7 Satz 1 Nummer 5, 6 und 10 sowie Absatz 9 abweichen, wenn die Wah-
rung der Interessen der Anleger mittels einer entsprechenden Anwendung der Vorgaben
durch das System gewahrleistet ist.”

(4) Die Kapitalanlage-Priufungsberichte-Verordnung vom 24. Juli 2013 (BGBI. | S.

2777), die zuletzt durch Artikel 10 des Gesetzes vom 19. Marz 2020 (BGBI. | S. 529) geén-
dert worden ist, wird wie folgt geandert:

1.

2.

3.

Im Inhaltsverzeichnis wird nach der Angabe zu § 14 folgende Angabe eingefiigt:

,§ 14a Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2019/2088 und nach der Verordnung (EU) 2020/852*

8§ 3 wird wie folgt geéndert:

In Absatz 3 Satz 1 werden die Worter ,im Einzelfall“ gestrichen.

b) Absatz 5 wird wie folgt gefasst:

»(5) Der Prifungsbericht ist vom Abschlussprifer eigenhéndig zu unterzeich-
nen. Eine Kopie des unterzeichneten Exemplars, die insbesondere keine weiteren
Zusatze wie etwa die Lesbarkeit erschwerende Wasserzeichen oder ahnliches ent-
halten darf, ist der Bundesanstalt ausschlief3lich elektronisch tber ein von ihr be-
reitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren* zu tbermitteln. Berichte
Uber die Prufung von Spezial-AlF sind der Bundesanstalt nur einzureichen, wenn
diese das verlangt.

* Amtlicher  Hinweis: Im Internet abrufbar unter https://por-
tal.mvp.bafin.de/MvpPortalWeb/app/login.html®.

Nach § 14 wird folgender § 14a eingefugt:

.8 14a

Einhaltung der Pflichten nach der Verordnung (EU) 2019/2088 und nach der Verord-

nung (EU) 2020/852
Der Abschlussprifer hat die Erflllung der Transparenzanforderungen

nach den Artikeln 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdaischen Par-
laments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019,
S. 1), die durch die Verordnung (EU) 2020/852 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13)
geéndert worden ist, und


https://portal.mvp.bafin.de/MvpPortalWeb/app/login.html
https://portal.mvp.bafin.de/MvpPortalWeb/app/login.html

- 59 -

2. nach den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 des Européaischen Parla-
ments und des Rates vom 18. Juni 2020 uber die Einrichtung eines Rahmens zur
Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU)
2019/2088 (ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13),

zu beurteilen.”
8§ 44 Absatz 1 wird wie folgt gefasst:

»LAUf die Prifung der Investmentaktiengesellschaft und der Investmentkommandit-
gesellschaft sind die 88 5, 6, 14, 14a und 25 Absatz 3 sowie die 88 26 bis 33 entspre-
chend anzuwenden, soweit sich aus den Vorschriften dieses Kapitels nichts anderes
ergibt. Auf die intern verwaltete Investmentgesellschaft sind darliber hinaus § 8 Absatz
4, die 88 10, 12, 13 und hinsichtlich des die Investmentgesellschaft betreffenden An-
zeige- und Meldewesens § 11 anzuwenden. In Bezug auf die fir den Betrieb der In-
vestmentgesellschaft notwendigen Vermdgensgegenstande und Schulden (Invest-
mentbetriebsvermdgen) sind die 88 15 bis 20 entsprechend anzuwenden. In Bezug auf
die dem Sondervermégen vergleichbaren Vermégensgegenstande und Schulden (In-
vestmentanlagevermogen) sind die §§ 21, 22 und 33 entsprechend anzuwenden.®

(5) Dem 8§ 1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 der Sozialversicherungsentgeltverordnung

vom 21. Dezember 2006 (BGBI. | S. 3385), die zuletzt durch Artikel 1 der Verordnung vom
29. November 2019 (BGBI. | S. 1997) geandert worden ist, werden die Worter ,und nicht
fur Vermogensbeteiligungen nach § 19a Absatz 1 Satz 1 des Einkommensteuergesetzes,*”
angeflgt.

Artikel 10

Weitere Anderungen von Verordnungen

(1) Die Derivateverordnung vom 16. Juli 2013 (BGBI. | S. 2463), die zuletzt durch die-

ses Gesetz gedndert worden ist, wird wie folgt gedndert:

1.

In § 6 Satz 3 werden nach dem Wort ,unverziglich® die Woérter ,iber ein von ihr bereit-
gestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingefugt.

In 8 9 Absatz 6 werden nach dem Wort ,nachvollziehbar” die Worter ,iber ein von ihr
bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingeftigt.

In § 14 Satz 4 werden nach dem Wort ,Prognosegute” die Warter ,iber ein von ihr
bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingefugt.

In § 38 Absatz 1 Satz 3 werden nach dem Wort ,unverziiglich® die Worter ,,iber ein von
ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren® eingefiigt.

(2) & 4 der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung vom 16.

Juli 2013 (BGBI. | S. 2483) wird wie folgt gefasst:

H§ 4
Einreichung bei der Bundesanstalt

(1) Die Berichte nach § 1 Nummer 1 sind von der Geschaftsleitung eigenhandig zu

unterschreiben. Die Unterschriften sind am Ende des jeweiligen Berichts zu platzieren. Bei
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Berichten, die Sondervermdégen betreffen, reicht es aus, wenn die Unterschriften von Ge-
schéftsleiterinnen und Geschéftsleitern in vertretungsberechtigter Zahl geleistet werden.

(2) Halbjahresberichte zu Publikumsinvestmentvermogen werden der Bundesanstalt
ausschlie3lich elektronisch tber ein von ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikati-
onsverfahren Gbermittelt. Sofern die Bundesanstalt Berichte nach § 1 Nummer 1 zu inlén-

dischen Spezial-AlF anfordert, sind ihr diese ebenfalls tUber das elektronische Kommunika-
tionsverfahren zu ubermitteln."

Artikel 11

Inkrafttreten

(1) Artikel 3, 4, 6 und 9 Absatz 5 treten am 1. Juli 2021 in Kraft.
(2) Artikel 2 und 10 treten am 1. April 2023 in Kraft.

(3) Im Ubrigen tritt dieses Gesetz am 2. August 2021 in Kraft.
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Begriindung

A. Allgemeiner Teil

l. Zielsetzung und Notwendigkeit der Regelungen

Durch das vorliegende Gesetz soll zunachst die Richtlinie 2019/1160/EU des Européischen
Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 zur Anderung der Richtlinien 2009/65/EG
und 2011/61/EU im Hinblick auf den grenziberschreitenden Vertrieb von Organismen fir
gemeinsame Anlagen (ABI. L 188 vom 12.7.2019, S. 106) umgesetzt werden. Umsetzungs-
frist ist der 2. August 2021. Die Richtlinie zielt darauf ab, den grenziiberschreitenden Ver-
trieb von Investmentfonds durch einheitliche Regelungen zu vereinfachen.

Der Fondsstandort Deutschland hat sich in den letzten Jahren weiterentwickelt, liegt im
europdischen Vergleich aber immer noch zurtick und schopft sein Potential nicht aus. So
ist der Venture-Capital-Markt in Deutschland im Vergleich zu anderen Standorten erheblich
unterentwickelt. Kapital fir deutsche Startups sollte aber auch von Venture-Capital-Fonds
mit Sitz in Deutschland kommen. Fur Wertpapierfonds flir Privatanleger ist Deutschland
vornehmlich Aufnahme- statt Exportstaat. Deshalb sollen noch vorhandene Barrieren weiter
abgebaut und der Standort Deutschland wettbewerbsfahiger gemacht werden, ohne dabei
das vorhandene Schutzniveau abzusenken. Als Nachteil fur den Fondsstandort Deutsch-
land hat sich die Erhebung von Umsatzsteuer auf die Verwaltungsleistung von Wagniska-
pitalfonds erwiesen.

Die Bundesregierung setzt sich dafiir ein, das Innovations- und Wachstumspotential der
deutschen Wirtschaft nachhaltig zu steigern. Eine entscheidende Bedeutung haben dabei
Startup-Unternehmen, die mit viel Risikobereitschaft und Engagement zukunftsfahige Ge-
schéftsfelder erschlieBen und damit einen positiven Impuls fir die Gesamtwirtschaft setzen.
Der Erfolg eines Startup-Unternehmens hangt maR3geblich von der Gewinnung hochquali-
fizierter Fachkréfte ab.

Fur Startup-Unternehmen ist es besonders wichtig, Fachkrafte mit Anteilen an den Unter-
nehmen zu beteiligen. Die Forderung innovativer Beteiligungsformen und eine starkere Be-
teiligung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer am Produktivkapital der Volkswirtschaft
ist der Bundesregierung auch allgemein ein wichtiges Anliegen, denn Mitarbeiterkapitalbe-
teiligungen tragen zur Vermogensbildung der Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer bei. In
der Griindungs- und Wachstumsphase sind Startups oft nicht in der Lage, hohe Vergutun-
gen zu zahlen, da sie noch keine Gewinne erwirtschaften. In dieser Phase ist es aber noch
wichtiger als sonst, besonders qualifiziertes und motiviertes Personal zu beschaftigen und
zu halten. Der Arbeitsmarkt fir Startups ist meist nicht auf Deutschland begrenzt, sondern
besteht aus international sehr mobilen Fachkraften. Hier stehen deutsche Startups in Kon-
kurrenz zu grof3en etablierten Unternehmen und zu Startups in anderen Staaten. Deshalb
wird die Gewéahrung von Mitarbeiterkapitalbeteiligungen bei Startup-Unternehmen zukinftig
durch eine zielgenaue steuerliche Sonderregelung geférdert. Dabei sollen auch Arbeitneh-
merinnen und Arbeitnehmer junger Unternehmen, die zu Kleinstunternehmen sowie kleinen
und mittleren Unternehmen (KMU) zé&hlen, in die steuerliche Forderung einbezogen wer-
den. Denn mit jeder Unternehmensgriindung ist haufig auch die Einschatzung des Grin-
ders und seiner Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verbunden, eine innovative Marktchance
nutzen zu kdénnen.

Zudem wurden im Rahmen des Sustainable-Finance-Aktionsplans der Européischen Kom-
mission unter anderem folgende Verordnungen verabschiedet, die gesetzliche Anpassun-
gen notwendig machen:
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— die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor (ABI. L 317 vom 9.12.2019, S. 1) (im Folgenden als Of-
fenlegungsverordnung bezeichnet) und

— die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen (Abl. L 198 vom 22.6.2020, S. 13) (im Folgenden als Taxonomie-Ver-
ordnung bezeichnet).

Die Verordnungen sollen zu einer starkeren Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten
in den Investitionsentscheidungen von Finanzmarktakteuren beitragen.

. Wesentlicher Inhalt des Entwurfs

Durch das vorliegende Gesetz werden die Anderungen der Richtlinien 2009/65/EG und
2011/61/EU umgesetzt und Anpassungen an die Transparenz- und die Taxonomie-Verord-
nung vorgenommen. Zudem werden weitere Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs
(KAGB) zur Entburokratisierung und zur Digitalisierung der Aufsicht vorgenommen. So wer-
den zahlreiche Schriftformerfordernisse sowohl in der Kommunikation zwischen Fondsver-
waltern und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als auch im Rechtsverkehr
zwischen Fondsverwaltern und Verwahrstellen und Anlegern abgeschafft. Das hat Kosten-
ersparnisse fiur die Investmentfonds und damit letztlich fur die Anleger zur Folge. Die An-
gebotspalette der Fondsanbieter wird ausgeweitet: Es werden offene Infrastruktur-Invest-
mentvermdgen und geschlossene Master-Feeder-Konstruktionen eingefuhrt; fir geschlos-
sene Fonds wird die Mdglichkeit zur Nutzung der Rechtsform des Sondervermdgens flr
professionelle und semiprofessionelle Anleger eingefihrt.

Zur Starkung der Attraktivitat der Mitarbeiterkapitalbeteiligung wird mit Wirkung zum 1. Juli
2021 der steuerfreie Hochstbetrag fur Vermdgensbeteiligungen von 360 Euro auf 720 Euro
p.a. (8§ 3 Nummer 39 des Einkommensteuergesetzes) angehoben.

Zudem wird insbesondere fir Arbeithnehmerinnen und Arbeitnehmer von Startup-Unterneh-
men in das Einkommensteuergesetz eine Regelung aufgenommen (§ 19a - neu - EStG),
nach der die Einkiinfte aus der Ubertragung von Vermégensbeteiligungen am Unternehmen
des Arbeitgebers zunachst nicht besteuert werden. Die Besteuerung erfolgt erst zu einem
spateren Zeitpunkt, in der Regel im Zeitpunkt der Veraul3erung; spatestens nach 10 Jahren
oder bei einem Arbeitgeberwechsel. Dies fordert die Mitarbeitergewinnung und starkt die
Mitarbeiterbindung. Die Sonderregelung vermeidet, dass die Ubertragung einer Beteiligung
zu steuerpflichtigem Arbeitslohn (Sachbezug) bei den Arbeitnehmerinnen bzw. bei den Ar-
beithnehmern fuhrt, ohne dass ihnen liquide Mittel zugeflossen sind (sog. ,trockenes® Ein-
kommen - ,dry income*®). Auch Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer von KMU werden in
die steuerliche Foérderung einbezogen.

Die Umsatzsteuerbefreiung fur die Verwaltungsleistung von Investmentfonds wird auf die
Verwaltung von Wagniskapitalfonds ausgedehnt.

M. Alternativen

Die Richtlinie (EU) 2019/1160 ist bis zum 2. August 2021 umzusetzen. Die Umsetzung er-
folgt 1:1. Eine weitergehende Umsetzung ist angesichts des Ziels der EU-weiten Harmoni-
sierung nicht geboten und wiirde Wettbewerbsnachteile fir die Fondsverwalter sowie zu-
satzliche Kosten fir die Anleger bedeuten. Die Anpassungen an die Verordnung (EU)
2019/2088 und an die Verordnung (EU) 2020/852 sind notwendig, um dem Rechtsanwen-
der der an sich unmittelbar und direkt geltenden Vorordnung Klarheit zu verschaffen. Wiir-
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den die gesetzlichen Anpassungen unterbleiben, blieben Licken, die jeder Rechtsanwen-
der selbst ausfillen misste, und die zu unterschiedlicher oder gar fehlerhafter Anwendung
der Verordnungen fuihren und erhebliche Rechtsunsicherheit herbeifiihren wirde. Gleich-
zeitig wird nur das Ziel vorgegeben, aber nicht die Art und Weise, so dass die Adressaten
die fur sie glnstigste Losung wahlen kénnen (vgl. A.VI.4. der Begrindung). Die weiteren
Anderungen des Kapitalanlagegesetzbuchs dienen dem Burokratieabbau, der Digitalisie-
rung und der Erweiterung der Moglichkeiten deutscher Fondsverwalter. Ohne die Abschaf-
fung zahlreicher Schriftformerfordernisse wirden Fondsverwalter und —anleger auch zu-
kunftig unnétige Kosten zu tragen haben. Ohne die Einfuhrung von Infrastruktur-Sonder-
vermoégen und geschlossenen Master-Feeder-Strukturen kdnnten fur deutsche Fonds nicht
die Gestaltungsspielraume genutzt werden wir fir Fonds anderer Fondsstandorte.

Die Starkung der Mitarbeiterkapitalbeteiligung tragt wesentlich zu einem nachhaltigen Aus-
bau der Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft bei. Die Beschaftigten kbnnen am
Produktivitatsfortschritt des Unternehmens teilhaben und neben ihrem Arbeitsentgelt auch
Einkommen aus Kapital erhalten. Zudem wird die Bindung von hochqualifizierten Fachkraf-
ten an deutsche Unternehmen intensiviert. Ohne die Anhebung des steuerfreien Hochstbe-
trags fir Mitarbeiterkapitalbeteiligungen (8 3 Nummer 39 EStG) kdnnte eine verstarkte In-
anspruchnahme nicht sichergestellt werden. Ohne die besondere steuerliche Férderung fur
Startups wirde deutschen Unternehmen ein wesentliches Instrument im Wettbewerb um
hochqualifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auf internationalen Arbeitsmarkten fehlen.

V. Gesetzgebungskompetenz

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes zur Anderung von Kapitalanlagegesetzbuch
(Artikel 1 und 2), Wertpapierhandelsgesetz (Artikel 7) und Versicherungsaufsichtsgesetz
(Artikel 8) folgt aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 11 des Grundgesetzes (GG) — Recht der
Wirtschaft. Die Voraussetzungen des Artikels 72 Absatz 2 GG liegen vor. Denn zur Wah-
rung der Rechts- und Wirtschaftseinheit liegt es im gesamtstaatlichen Interesse, das von
diesem Gesetzgebungsvorhaben betroffene Gesetz, das bundeseinheitlich gilt, dement-
sprechend auch zu &ndern.

Die Gesetzgebungskompetenz des Bundes ergibt sich fiir die Anderung des Einkommen-
steuergesetzes (Artikel 3), des Umsatzsteuergesetzes (Artikel 4) und des Investmentsteu-
ergesetzes (Artikel 5) aus Artikel 105 Absatz 2 Satz 2 erste Alternative GG, da das Steuer-
aufkommen diesbezliglich dem Bund ganz oder teilweise zusteht. Die Gesetzgebungskom-
petenz des Bundes fiir die Anderung der sozialversicherungsrechtlichen Regelungen (Arti-
kel 9 Absatz 5) ergibt sich aus Artikel 74 Absatz 1 Nummer 12 GG. Die Gesetzgebungs-
kompetenz des Bundes fiir die Anderung des Bewertungsgesetzes (Artikel 6) ergibt sich
als Annexkompetenz aus Artikel 105 Absatz 2 Satz 1 GG.

V. Vereinbarkeit mit dem Recht der Europaischen Union und vdlkerrechtlichen
Vertragen

Das Gesetz dient unter anderem der Umsetzung der Richtlinie (EU) 2019/1160 sowie der

Anpassung nationaler Vorschriften an die Verordnung (EU) 2019/2088 und die Verordnung

(EU) 2020/852 und ist mit volkerrechtlichen Vertragen, die die Bundesrepublik Deutschland

abgeschlossen hat, vereinbar.

VI. Gesetzesfolgen

Spezielle Gesetzesfolgen bestehen nicht.



-64 -

1. Rechts- und Verwaltungsvereinfachung

Der Vorschlag dient auch zur Vereinfachung von Verwaltungsverfahren, indem Schriftfor-
merfordernisse abgeschafft und die digitale Kommunikation mit der Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht erleichtert wird.

2. Nachhaltigkeitsaspekte

Die Offenlegungsverordnung tragt zu einer EU-weiten Harmonisierung der Offenlegungs-
pflichten von Finanzmarktteilnehmern und Finanzberatern gegeniber Endanlegern tber die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken, tUber die Berlcksichtigung nachteiliger Nachhal-
tigkeitsauswirkungen und nachhaltiger Investitionsziele oder tber die Bewerbung 6kologi-
scher oder sozialer Merkmale bei Investitionsentscheidungen und im Beratungsprozess
bei. Harmonisierte Transparenzvorschriften sollen es dem Endanleger erméglichen, unter-
schiedliche Finanzprodukte in den verschiedenen EU-Mitgliedstaaten in Bezug auf ihre Um-
welt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungsrisiken sowie auf nachhaltige Investitionsziele zu
vergleichen. Dartiber regelt die Verordnung neue nachhaltigkeitsbezogene Transparenz-
vorgaben fir Finanzmarktteilnehmer und Finanzberater auf Unternehmensebene und in der
Vergutungspolitik.

Die Taxonomie-Verordnung fiihrt ein EU-weit einheitliches Klassifizierungssystem fir 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten ein. Ziel ist es, die Anforderungen an die Ver-
marktung von Finanzprodukten oder Unternehmensanleihen als 6kologisch nachhaltige In-
vestitionen, die die Finanzmarktteilnehmer oder Emittenten erfullen mussen, zu harmoni-
sieren. Damit soll das Anlegervertrauen und das Bewusstsein fur die Umweltauswirkungen
dieser Finanzprodukte oder Unternehmensanleihen gestarkt, die Sichtbarkeit erhéht und
Bedenken in Bezug auf ,Greenwashing“ ausgerdumt werden. Finanzmarktteilnehmer sind
zur Offenlegung von Informationen dariber verpflichtet, inwiefern und in welchem Umfang
Finanzprodukte, welche als ,0kologisch nachhaltig“ zur Verfugung gestellt werden, in Akti-
vitaten investieren, die die Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten erfll-
len. Dies unterstutzt Anleger dabei, Investitionsmoglichkeiten grenziberschreitend mitei-
nander zu vergleichen.

Die Anpassungen im Kapitalanlagegesetzbuch, im Wertpapierhandelsgesetz und im Versi-
cherungsaufsichtsgesetz an diese beiden Verordnungen dienen damit der Umsetzung der
Deutschen Nachhaltigkeitsstrategie der Bundesregierung.

Auch im Ubrigen entspricht der Gesetzentwurf dem Grundsatz der Nachhaltigkeit. Der Ge-
setzentwurf hat keine negativen 6kologischen Auswirkungen und keinen Bezug zu sozialen
Aspekten.



- 65 -

3. Haushaltsausgaben ohne Erfillungsaufwand
(Steuermehr- / -mindereinnahmen (-) in Mio. €)
Ifd. Steuerart / Volle Kassenjahr
NI MaRR nahme Gebietskor- | Jahres-
perschaft | wirkung!
2021 2022 2023 2024 2025
1 §3Nr. 39 EStG Insg. - 100 -90 - 100 - 100 - 100 - 100
Anhebung des steuerfreien Hochstbetrag fur LSt - 100 -90 - 100 - 100 - 100 - 100
Vermoégensbeteiligungen Solz
(Mitarbeiterkapitalbeteiligungen) von 360 Euro
auf 720 Euro p.a. Bund -43 -38 -43 -43 -43 -43
LSt -43 -38 -43 -43 -43 -43
Solz
Lander -42 -38 -42 -42 -42 -42
LSt -42 -38 -42 -42 -42 -42
Gem. -15 -14 -15 -15 -15 -15
LSt -15 -14 -15 -15 -15 -15
2 §19aEStG Insg. - 450 -95 - 320 - 450 - 450 - 450
Steuerliche Regelung zu GewsSt - 190 -40 - 135 - 190 - 190 - 190
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen bei Startup- ESt -125 -25 -90 -125 -125 -125
Unternehmen, nach der die Einklinfte aus der LSt . . . . . .
Ubertragung von Vermdégensbeteiligungen am  KSt - 120 -25 -85 - 120 - 120 - 120
Unternehmen des Arbeitgebers erst zu einem SolZ -15 -5 -10 -15 -15 -15
spateren Zeitpunkt besteuert werden.
Bund - 135 -30 - 96 - 135 - 135 - 135
GewsSt -7 -1 -5 -7 -7 -7
ESt -53 -11 -38 -53 -53 -53
LSt . . . . . .
KSt - 60 -13 -43 - 60 - 60 - 60
Solz -15 -5 -10 -15 -15 -15
Lander -123 -24 - 87 -123 -123 -123
GewsSt -10 -2 -7 -10 -10 -10
ESt -53 -10 -38 -53 -53 -53
LSt . . . . . .
KSt - 60 -12 -42 - 60 - 60 - 60
Gem. - 192 -41 - 137 -192 - 192 - 192
GewsSt -173 -37 -123 -173 -173 -173
ESt -19 -4 -14 -19 -19 -19
LSt
3 §4 Nr. 8h UStG Insg. -35 -15 -35 -35 -35 -35
Ausdehnung der Umsatzsteuerbefreiung auf ~ USt -35 -15 -35 -35 -35 -35
die Verwaltung von Wagniskapitalfonds
Bund -18 -8 -18 -18 -18 -18
ust -18 -8 -18 -18 -18 -18
Lander -16 -7 - 16 - 16 - 16 -16
uUsSt -16 -7 -16 -16 -16 -16
Gem. -1 -1 -1 -1 -1
USt -1 -1 -1 -1 -1
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Ifd. Steuerart / Volle Kassenjahr
NF MaRnahme Gebietskor- | Jahres-
perschaft | wirkung!
2021 2022 2023 2024 2025
4 Finanzielle Auswirkungen insgesamt Insg. - 585 - 200 - 455 - 585 - 585 - 585
GewSt - 190 -40 -135 - 190 - 190 - 190
ESt - 125 -25 -90 - 125 - 125 -125
LSt - 100 -90 - 100 - 100 - 100 - 100
KSt -120 -25 -85 -120 -120 -120
Solz -15 -5 -10 -15 -15 -15
ust -35 -15 -35 -35 -35 -35
Bund -196 -76 - 157 - 196 - 196 - 196
GewSt -7 -1 -5 -7 -7 -7
ESt -53 -11 -38 -53 -53 -53
LSt -43 -38 -43 -43 -43 -43
KSt - 60 -13 -43 - 60 - 60 - 60
Solz -15 -5 -10 -15 -15 -15
ust -18 -8 -18 -18 -18 -18
Lander -181 - 69 - 145 -181 -181 -181
GewSt -10 -2 -7 -10 -10 -10
ESt -53 -10 -38 -53 -53 -53
LSt -42 -38 -42 -42 -42 -42
KSt - 60 -12 -42 - 60 - 60 - 60
ust -16 -7 -16 -16 -16 -16
Gem. - 208 -55 - 153 - 208 - 208 - 208
GewsSt -173 -37 -123 - 173 -173 - 173
ESt -19 -4 -14 -19 -19 -19
LSt -15 -14 -15 -15 -15 -15
USt -1 -1 -1 -1 -1

Anmerkungen:
D Wirkung fiir einen vollen (Veranlagungs-)Zeitraum von 12 Monaten

4. Erfullungsaufwand

Fur Burgerinnen und Burger entsteht kein Erflllungsaufwand.

Der einmalige Erfullungsaufwand fur die Wirtschaft betragt in der Summe aus Be- und Ent-
lastungen ca. 5.680.000 Euro. Darunter ist eine Entlastung von ca. -189.000 Euro von Bu-
rokratiekosten aus Informationspflichten.

Der wiederkehrende Erfullungsaufwand fir die Wirtschaft verringert sich in der Summe aus
Be- und Entlastungen um 567.000 Euro pro Jahr. Davon resultieren ca. 729.000 Euro aus
reduzierten Burokratiekosten aus Informationspflichten.

Regelungen, die auf nationalem / internationalem Recht basieren

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz | Paragraf | Inhalt Komple- | Zeit in | Fall- | Erfallungsauf-
Xitat Min. zahl |wand gesamt
KAGB 8§ 295a Vertriebseinstellung inl. | einfach 191 100 13.075,54 €
OGAW oder inl. AIF
8§ 295b Infopflichten nach Ver-|einfach 71 200 9.721,08 €
KAGB triebseinstellung inl.
OGAW oder inl. AlIF

22.796,63 €
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Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand

22.796,63 €
0,00 €

Informationspflichten Wirtschaft

Wiederkehrende Info

rmationspflichten

Gesetz | Paragraf | Inhalt Komple- | Zeit in | Fall- | Informations-
xitat Min. zahl | pflichten gesamt
8 7bi.V.m. | Anzeige der Bestellung | einfach 5 140 309,17 €
§ 18 (4)|und des Ausscheidens
KAGB KAGB von Aufsichtsratsmitglie-
dern einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (KVG)
8 7b i.V.m. | Absichtsanzeige Uber | einfach 5 5 11,04 €
§ 19 (1) u. | den Erwerb einer bedeu-
KAGB (5) KAGB | tenden Beteiligung an ei-
ner externen OGAW-Ka-
pitalverwaltungsgesell-
schaft
8 7bi.V.m. | Anzeige der Kapitalver- |einfach 5 50 110,42 €
8 34 (3) |waltungsgesellschaft bei
KAGB Nr.1 A_bsicht der Bestellung
einer Person zum Ge-
schéftsleiter an die Bun-
desanstalt
8 7bi.V.m. | Anzeige der Kapitalver- | einfach 5 50 110,42 €
8 34 (3)|waltungsgesellschaft bei
KAGB Nr.2 Ausscheiden eines Ge-
schaftsfuhrers ggu. Bun-
desanstalt
8 7bi.V.m. | Anzeige der Kapitalver- | einfach 5 20 44,17 €
8§ 34 (3)|waltungsgesellschaft bei
Nr.3 der Ubernahme und der
KAGB Aufgabe einer unmittel-
baren oder mittelbaren
Beteiligung an einem an-
deren Unternehmen
8 7bi.V.m. | Anzeige der Kapitalver- | einfach 5 5 11,04 €
§ 34 (3)|waltungsgesellschaft bei
KAGB |Nr.4 Anderung der Rechts-
form an die Bundesan-
stalt
8 7b i.V.m. | Satzungsanderungen un- | einfach 5 45 99,38 €
KAGB 8 34 (3)|verzuglich der Bundes-
Nr.5 anstalt anzeigen
8 7bi.V.m. | Anzeige bei Absenken |einfach 5 1 2,21 €
KAGB 8§ 34 (3)|der Eigenmittel ggu.

Nr.6

Bundesanstalt
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8§ 7bi.V.m. | Die Verlegung der Nie-|einfach 12 26,50 €
8 34 (3)|derlassung oder des Sit-
Nr.7 zes, die Errichtung, Ver-
legung oder SchlieBung
einer Zweigstelle in ei-
nem Drittstaat sowie die
KAGB Aufnahme oder Beendi-
gung der Erbringung
grenzuberschreitender
Dienstleistungen  ohne
Errichtung einer Zweig-
stelle
8 7bi.V.m. | Anzeige bei Einstellung | einfach 1 2,21 €
KAGB 8§ 34 (3)|des Geschaftsbetriebes
Nr.8 an Bundesanstalt
8 7bi.V.m. | Absichtsanzeige bei der | einfach 1 2,21 €
KAGB |8 34 (3)|Entscheidung uber Auflo-
Nr.9 sung ggl Bundesanstalt
8 7bi.V.m. | Anzeige der Kapitalver- | einfach 10 22,08 €
8§ 34 (3)|waltungsgesellschaft
Nr.10 Uber Erwerb, Verande-
rung und Aufgabe einer
bedeutenden Beteiligung
KAGB an der eigenen Gesell-
schaft sowie die Tatsa-
che, ob es Tochterunter-
nehmen wird oder nicht
mehr ist (gegenuber
Bundesanstalt)
8§ 7bi.V.m. | Anzeige der Fusionsab- | einfach 1 2,21 €
KAGB 8 34 (3)|sicht ggu Bundesanstalt
Nr.11
8 7bi.V.m. | Anzeige der Absicht der | einfach 2.500 5.520,83 €
KAGB 8§ 36 (2) Auslagerung gegentiber
Bundesanstalt
8 7bi.V.m. | Anzeige der Bestellung | einfach 140 309,17 €
KAGB 8§38 (2) eines  Abschlussprifers
gegeniber BaFin durch
externer KVG
§ 7bi.v.m. | Pflicht der OGAW-Kapi- | einfach 0 0,00 €
8§49 (1) talverwaltungsgesell-
KAGB schaft zur Anzeige ggu.
der BaFin (Errichtung
Zweigniederlassung)
8 7b i.V.m. | Informationspflicht Wirt- | einfach 0 0,00 €
KAGB 8 49 (4) schaft (Ander_ung Errich-
tung Zweigniederlas-
sung)
8 7bi.V.m. | Unverzlgliche Absichts- | einfach 0o 0,00 €
8 49 (5) anzeige einer OGAW-Ka-
pitalverwaltungsgesell-
KAGB schaft" an Buno?esanstalt
grenziuberschreitende
Dienstleistungen im Eu-
ropaischen Wirtschafts-
raum anzubieten
8 7bi.V.m. | Bundesanstalt Ubermit- | einfach 0 0,00 €
KAGB 8§ 49 (6) telt Angaben an zustan-

dige Stellen im Aufnah-
memitgliedstaat




KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 51 (1)
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Anzeige der ausl. Be-
hdrde bei der Bundesan-
stalt und Hinweis der
Bundesanstalt an eine
EU-OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft zu vorgese-
henen Meldungen

einfach

19

20

167,83 €

KAGB

§7bi.v.m.
§ 51 (2)

Mitteilungspflicht bei An-
derungen der Verhalt-
nisse gegenuber der
Bundesanstalt (Zweig-
niederlassung)

einfach

20

44,17 €

KAGB

§7bi.v.m.
§ 51 (3)

Mitteilungspflicht bei An-
derungen der Verhalt-
nisse gegenuber der
Bundesanstalt (grenz-
Uberschreitender Dienst-
leistungsverkehr)

einfach

20

44,17 €

KAGB

§ 7b i.v.m.
§ 53 (1)

Pflicht der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft
zur Vorlage von Unterla-
gen gegeniber der
BaFin; grenzuberschrei-
tenden Dienstleistungs-
verkehrs oder Uber eine
Zweigniederlassung EU-
AIF zu verwalten oder
Dienst- und Neben-
dienstleistungen nach §
20 Absatz 3 Nummer 2
bis 5 zu erbringen

einfach

0,00 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 53 (5)

Pflicht der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft
im Fall von ungeplanten
Anderungen die Bundes-
anstalt unmittelbar nach
dem Eintritt der Ande-
rung in Kenntnis zu set-
zen

einfach

0,00 €

KAGB

§7bi.v.m.
8§54 (1)

Ubermittlung von Anga-
ben durch die zustandi-
gen Stellen des Her-
kunftsmitgliedstaats der
EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft an die BaFin

einfach

35

77,29 €

KAGB

8§ 7bi.v.m.
§114

Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderli-
chem Kapital hat der
Bundesanstalt und den
Aktiondren das Absinken
des Grundkapitals unter
die Schwelle des An-
fangskapitals unverzig-
lich anzuzeigen

einfach

2,21 €

KAGB

8§ 7bi.v.m.
8§ 130

Anzeige der offenen In-
vestmentkommanditge-
sellschaft, wenn Gesell-
schaftsvermdégen be-
stimmte Werte unter-
schreitet an Anleger und
Bundesanstalt

einfach

0,00 €




KAGB

8§ 7bi.v.m.
§ 155
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Unverzugliche  Anzeige
der geschlossenen In-
vestmentkommanditge-
sellschaft bei Unter-
schreitung der Kapitalan-
forderungen

einfach

4,42 €

KAGB

§7bi.V.m.
§ 200 (4)

Pflicht der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesell-
schaft der Bundesanstalt
unverziglich die Unter-
schreitung des Wertes
der Sicherheitsleistung
unter den Sicherungs-
wert unter Darlegung
des Sachverhalts anzu-
zeigen

einfach

8,83 €

KAGB

§7bi.v.m.
§ 312 ()
u. (4)

Absichtsanzeige der Ka-
pitalverwaltungsgesell-
schaft Anteile an inlandi-
schen OGAW in einem
Mitgliedsstaat oder ei-
nem Vertragsstaat zu
vertreiben

einfach

11

120

583,00 €

KAGB

§7bi.v.m.
§ 316 (1)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb von
inlandischen Publikums-
AIF im Inland

einfach

60

132,50 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 316 (4)

Anderungsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
Publikums-AIF im Inland

einfach

60

132,50 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 320 (1)

Anzeigepflicht beim be-
absichtigten Vertrieb von
EU-AIF oder von auslan-
dischen AIF an Privatan-
leger im Inland

einfach

10

20

88,33 €

KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 320 (4)

Anderungsanzeige einer
EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft oder einer aus-
landischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft  beim
beabsichtigten Vertrieb
von EU-AIF und auslan-
dischen AIF an Privatan-
leger im Inland

einfach

20

44,17 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 321 (1)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb von
inlandischen Spezial-AlF
und EU-AIF an professio-
nelle Anleger im Inland

einfach

8,83 €

KAGB

§7bi.V.m.
§ 321 (4)

Anderungsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
Spezial-AIF und EU-AIF

einfach

8,83 €
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an professionelle Anleger
im Inland

8 7bi.V.m. | Vertriebsanzeige einer | einfach 15 33,13 €
§ 329 (2) |AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb von
KAGB EU-Feeder-AlF oder in-
landischen Spezial-Fee-
der-AlF an professionelle
Anleger im Inland
8 7bi.V.m. | Vertriebsanzeige einer | einfach 20 44,17 €
§ 331 (1) |AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb wvon
KAGB inlandischen Spezial-AlF
und EU-AIF an professio-
nelle Anleger in anderen
EU-Mitgliedstaaten
§ 7b i.V.m. | Anderungsanzeige einer | einfach 4 8,83 €
8§ 331 (7) |AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
KAGB Spezial-AlIF und EU-AIF
an professionelle Anleger
in anderen EU-Mitglied-
staaten
8 7bi.V.m. | Erlaubnisantrag und Er- | einfach 20 44,17 €
KAGB 8§20 (1) laubnisantrag AlF-Kapi-
talverwaltungsgesell-
schaft
8 7bi.V.m. | Erlaubnisantrag fremd- | einfach 1 2,21 €
KAGB 8§ 113 (1) |verwaltete ' OGAW-In-
vestmentaktiengesell-
schaft
8 7bi.V.m. | Genehmigung Auslage- | einfach 0 0,00 €
KAGB 8 36 (1) S. | rung Portfolio- u. Risiko-
2 management bei AIF-Ge-
sellschaften
8 7bi.V.m. | Genehmigung der Aus- |einfach 200 441,67 €
KAGB 88 69 (1) |wahl des Wechsels der
u. 87 Verwahrstelle durch die
BaFin
8 7bi.V.m. | Nichtabwicklung des | einfach 2 4,42 €
KAGB 8§ 100 (3) |Sondervermdgens durch
Verwahrstelle mit Ge-
nehmigung der BaFin
8§ 7bi.V.m. | Versand von Anlagebe- |einfach 1.200 2.650,00 €
KAGB 8 163 (1) |dingungen zur Neuge-
u. (2 nehmigung oder Ande-
rung
8 7bi.V.m. |Vorlage von Unterlagen | einfach 1 2,21 €
8§ 171 (1) |fur die Genehmigung der
KAGB u. (4) Anlage als Feederfond in

einen Masterfond bei der
Bundesanstalt




KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 178 (2)
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Im Zuge der Abwicklung
eines inlandischen Mas-
terfonds Vorlage von Un-
terlagen fur die Geneh-
migung des Weiterbeste-
hens eines inldndischen
Feederfonds oder Um-
wandlung desselben in
ein inlandisches Invest-
mentvermogen bei der
Bundesanstalt

einfach

0,00 €

KAGB

8§ 7bi.v.m.
§ 179 (2)
bis (4)

Im Zuge der Verschmel-
zung oder Spaltung eines
Masterfonds Vorlage von
Unterlagen fir die Ge-
nehmigung des Weiter-
bestehens eines Feeder-
fonds bei der Bundesan-
stalt

einfach

0,00 €

KAGB

§7bi.v.m.
§ 182 (1)
bis (2)

Vorlage von Unterlagen
fur die Genehmigung der
grenziuberschreitenden
Verschmelzung an die
Bundesanstalt

einfach

0,00 €

KAGB

§7bi.v.m.
8§ 267 (1)
u. (3)

Antrag auf Genehmigung
der Anderung der Anla-
gebedingungen von ge-
schlossenen Publikums-
AlF

einfach

60

132,50 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 38 (4)

Antrag auf gesonderte
Prifung des 8 5 (2)
WphG abzusehen

einfach

11,04 €

KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 44 (4)

Registrierung von AlF-
Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die regist-
rierungspflichtige AlF
verwalten

einfach

67

147,96 €

KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 246 (2)

Antrag auf Bescheini-
gung, dass die Bundes-
anstalt die Auswahl der
Verwabhrstelle genehmigt
hat (Immobilien-Sonder-
vermogen)

einfach

50

110,42 €

KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 264 (2)

Antrag auf Bescheini-
gung, dass die Bundes-
anstalt die Auswahl der
Verwahrstelle genehimgt
hat (geschlossene inl. P-
AlF)

einfach

50

110,42 €

KAGB

§ 7bi.v.m.
§ 176 (3)

Unterrichtung durch KVG
bei der Bundesanstalt
Uber jeden Feederfonds,
der in Anteile des von ihr
verwalteten Masterfonds
anlegt

einfach

2,21 €

KAGB

§ 7bi.V.m.
§ 179 (6)

Im Falle einer Abwick-
lung des Feederfonds:
Anlegerinformation mit-
tels dauerhaftem Daten-

einfach

0,00 €
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trdger und Bekanntma-
chung im Bundesanzei-
ger

8§ 7b i.V.m. | Mitteilung des externen | einfach 30 66,25 €
KAGB 8§ 271 (4) |Bewerters an BaFin (inl.
geschlossene P-AIF)
8 7bi.V.m. | Mitteilung des externen | einfach 1 2,21 €
KAGB § 278 (1) |Bewerters an BaFin (inl.
offene S-AIF)
8 7bi.V.m. | Mitteilung des externen | einfach 1 2,21 €
KAGB 8§ 286 (1) |Bewerters an BaFin (inl.
geschlossen S-AlF)
8 7bi.V.m. | Unterrichtung BaFin bei | einfach 5 11,04 €
KAGB 8§ 289 Schwellenwerten - Pri-
vate Equity Fonds
§ 7b i.V.m. | Anderungsanzeige uber | einfach 10 22,08 €
KAGB |8 312 (6a) | Vorkehrungen fur die
Vermarktung von OGAW
8 7bi.V.m. | Einreichung des Ver-|einfach 1.880 4.151,67 €
§ 164 (4) |kaufsprospektes und den
KAGB u. (5) Wesent.llchen Ar!legerln—
formationen sowie deren
Anderungen bei der Bun-
desanstalt
8 7bi.V.m. | Unterrichtung der Anle- |einfach o 0,00 €
§179 (1) |ger auf einem dauerhaf-
ten Datentrager tber die
Verschmelzung eines in-
landischen Masterfonds
KAGB sowie Ubermittlung der
Verschmelzungsinforma-
tionen an die Bundesan-
stalt bzw. an die zustan-
digen ausléndischen
Stellen
8§ 7b i.V.m. | Dokumentation der Be- |einfach 0 0,00 €
KAGB § 215 (1) |grenzung des Leverage
(offene inl. P-AIF)
8 7bi.V.m. | Dokumentation der Be- |einfach 5 11,04 €
KAGB § 274 grenzung des Leverage
(inl. S-AIF)
§7bi.v.m. | Prifung der Anlagebe- |einfach 500 1.104,17 €
KAGB § 273 dmgungep u_nd"der Ande-
rungen fur inldnd. Spe-
zial-AlF
8 7bi.V.m. | Vorlage der Information | einfach 10 22,08 €
§ 290 (Erlangung der Kon-
KAGB trolle) nach Abs. 2 fir
Unternehmen und An-
teilseigner
8 7bi.V.m. | AIF-Kapitalverwaltungs- | einfach 0 0,00 €
§ 226 gesellschaften, die Dach-
Hedgefonds verwalten,
KAGB

mussen der Bundesan-
stalt auf Anforderung alle
nach MaRRgabe des 8§ 225
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Absatz 5 und 6 vorlie-
genden Unterlagen und
Risikokennziffern vorle-
gen

KAGB

§18 (4)

Anzeige der Bestellung
und des Ausscheidens
von Aufsichtsratsmitglie-
dern einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft (KVG)

hoch

45

-140

-8.946,00 €

KAGB

§ 19
u. (5

(€5

Absichtsanzeige uber
den Erwerb einer bedeu-
tenden Beteiligung an ei-
ner externen OGAW-Ka-
pitalverwaltungsgesell-
schaft

hoch

45

-319,50 €

KAGB

Nr. 1

3

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft bei
Absicht der Bestellung
einer Person zum Ge-
schéftsleiter an die Bun-
desanstalt

hoch

45

-50

-3.195,00 €

KAGB

Nr. 2

3)

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft bei
Ausscheiden eines Ge-
schaftsfuhrers ggu. Bun-
desanstalt

hoch

45

-50

-3.195,00 €

KAGB

Nr. 3

3)

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft bei
der Ubernahme und der
Aufgabe einer unmittel-
baren oder mittelbaren
Beteiligung an einem an-
deren Unternehmen

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

3)

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft bei
Anderung der Rechts-
form an die Bundesan-
stalt

hoch

45

-319,50 €

KAGB

3)

Satzungsénderungen un-
verziuglich der Bundes-
anstalt anzeigen

hoch

45

-2.875,50 €

KAGB

3)

Anzeige bei Absenken
der Eigenmittel ggu.
Bundesanstalt

hoch

45

-63,90 €

KAGB

3)

die Verlegung der Nie-
derlassung oder des Sit-
zes, die Errichtung, Ver-
legung oder SchlieRung
einer Zweigstelle in ei-
nem Drittstaat sowie die
Aufnahme oder Beendi-
gung der Erbringung
grenzuberschreitender
Dienstleistungen  ohne
Errichtung einer Zweig-
stelle

hoch

45

-12

-766,80 €




KAGB

8§ 34 (3)
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Anzeige bei Einstellung
des Geschaftsbetriebes
an Bundesanstalt

hoch

45

-63,90 €

KAGB

8§ 34 (3)

Absichtsanzeige bei der
Entscheidung Uber Auflo-
sung ggu Bundesanstalt

hoch

45

-63,90 €

KAGB

8§ 34 (3)
Nr. 10

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft
Uber Erwerb, Verande-
rung und Aufgabe einer
bedeutenden Beteiligung
an der eigenen Gesell-
schaft sowie die Tatsa-
che, ob es Tochterunter-
nehmen wird oder nicht
mehr ist (gegenuber
Bundesanstalt)

hoch

45

-10

-639,00 €

KAGB

§ 34 (3)
Nr. 11

Anzeige der Fusionsab-
sicht ggu Bundesanstalt

hoch

45

63,90 €

KAGB

§ 36

Anzeige der Absicht der
Auslagerung gegenuber
Bundesanstalt

hoch

45

2.500

-159.750,00 €

KAGB

§ 38 (2)

Anzeige der Bestellung
eines  Abschlussprifers
gegeniber BaFin durch
externer KVG

hoch

45

-140

-8.946,00 €

KAGB

8§49 (1)

Pflicht der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesell-
schaft zur Anzeige ggu.
der BaFin (Errichtung
Zweigniederlassung)

hoch

45

0,00 €

KAGB

8§49 (4)

Informationspflicht Wirt-
schaft (Anderung Errich-
tung Zweigniederlas-
sung)

hoch

45

0,00 €

KAGB

8 49 (5)

Unverzugliche Absichts-
anzeige einer OGAW-Ka-
pitalverwaltungsgesell-
schaft an Bundesanstalt
grenzuberschreitende
Dienstleistungen im Eu-
ropédischen Wirtschafts-
raum anzubieten

hoch

45

0,00 €

KAGB

8 49 (6)

Bundesanstalt Ubermit-
telt Angaben an zustan-
dige Stellen im Aufnah-
memitgliedstaat

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 51 (1)

Anzeige der ausl. Be-
horde bei der Bundesan-
stalt und Hinweis der
Bundesanstalt an eine
EU-OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft zu vorgese-
henen Meldungen

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

§ 51 (2)

Mitteilungspflicht bei An-
derungen der Verhalt-
nisse gegenuber der
Bundesanstalt (Zweig-
niederlassung)

hoch

45

-20

-1.278,00 €




KAGB

§ 51 (3)
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Mitteilungspflicht bei An-
derungen der Verhalt-
nisse gegenuber der
Bundesanstalt (grenz-
Uberschreitender Dienst-
leistungsverkehr)

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

§ 53 (1)

Pflicht der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft
zur Vorlage von Unterla-
gen gegeniber der
BaFin; grenzuberschrei-
tenden Dienstleistungs-
verkehrs oder Uber eine
Zweigniederlassung EU-
AIF zu verwalten oder
Dienst- und Neben-
dienstleistungen nach §
20 Absatz 3 Nummer 2
bis 5 zu erbringen

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 53 (5)

Pflicht der AlF-Kapital-
verwaltungsgesellschaft
im Fall von ungeplanten
Anderungen die Bundes-
anstalt unmittelbar nach
dem Eintritt der Ande-
rung in Kenntnis zu set-
zen

hoch

45

0,00 €

KAGB

8§54 (1)

Ubermittlung von Anga-
ben durch die zustandi-
gen Stellen des Her-
kunftsmitgliedstaats der
EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft an die BaFin

hoch

45

-35

-2.236,50 €

KAGB

8§ 114

Investmentaktiengesell-
schaft mit veranderli-
chem Kapital hat der
Bundesanstalt und den
Aktiondren das Absinken
des Grundkapitals unter
die Schwelle des An-
fangskapitals unverzig-
lich anzuzeigen

hoch

45

63,90 €

KAGB

8§ 130

Anzeige der offenen In-
vestmentkommanditge-
sellschaft, wenn Gesell-
schaftsvermoégen be-
stimmte Werte unter-
schreitet an Anleger und
Bundesanstalt

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 155

Unverzigliche  Anzeige
der geschlossenen In-
vestmentkommanditge-
sellschaft bei Unter-
schreitung der Kapitalan-
forderungen

hoch

45

-127,80 €

KAGB

§ 200 (4)

Pflicht der OGAW-Kapi-
talverwaltungsgesell-

schaft der Bundesanstalt
unverziglich die Unter-
schreitung des Wertes
der Sicherheitsleistung

hoch

45

-255,60 €
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unter den Sicherungs-
wert unter Darlegung
des Sachverhalts anzu-
zeigen

KAGB

§ 312 (1)
u. (4)

Absichtsanzeige der Ka-
pitalverwaltungsgesell-
schaft Anteile an inlandi-
schen OGAW in einem
Mitgliedsstaat oder ei-
nem Vertragsstaat zu
vertreiben

hoch

45

-120

-7.668,00 €

KAGB

§ 316 (1)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb wvon
inlandischen Publikums-
AlIF im Inland

hoch

45

-60

-3.834,00 €

KAGB

§ 316 (4)

Anderungsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
Publikums-AIF im Inland

hoch

45

-60

-3.834,00 €

KAGB

§ 320 (1)

Anzeigepflicht beim be-
absichtigten Vertrieb von
EU-AIF oder von auslan-
dischen AIF an Privatan-
leger im Inland

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

§ 320 (4)

Anderungsanzeige einer
EU-AIF-Verwaltungsge-
sellschaft oder einer aus-
landischen AlF-Verwal-
tungsgesellschaft beim
beabsichtigten Vertrieb
von EU-AIF und auslan-
dischen AIF an Privatan-
leger im Inland

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

§ 321 (1)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb wvon
inlandischen Spezial-AlF
und EU-AIF an professio-
nelle Anleger im Inland

hoch

45

-255,60 €

KAGB

§ 321 (4)

Anderungsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
Spezial-AIF und EU-AIF
an professionelle Anleger
im Inland

hoch

45

-255,60 €

KAGB

§ 329 (2)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb von
EU-Feeder-AlF oder in-
landischen Spezial-Fee-
der-AlF an professionelle
Anleger im Inland

hoch

45

-15

-958,50 €




KAGB

§ 20 (1)
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Erlaubnisantrag und Er-
laubnisantrag AlF-Kapi-
talverwaltungsgesell-
schaft

hoch

45

-20

-1.278,00 €

KAGB

§ 113 (1)

Erlaubnisantrag fremd-
verwaltete OGAW-In-
vestmentaktiengesell-
schaft

hoch

45

-63,90 €

KAGB

§ 36 (1) S.
2

Genehmigung Auslage-
rung Portfolio- u. Risiko-
management bei AIF-Ge-
sellschaften

hoch

45

0,00 €

KAGB

88 69 (1)
u. 87

Genehmigung der Aus-
wahl des Wechsels der
Verwahrstelle durch die
BaFin

hoch

45

-200

-12.780,00 €

KAGB

§ 100 (3)

Nichtabwicklung des
Sondervermdégens durch
Verwahrstelle mit Ge-
nehmigung der BaFin

hoch

45

-127,80 €

KAGB

§ 163 (1)
u. (2)

Versand von Anlagebe-
dingungen zur Neu-
gehnehmigung oder An-
derung

hoch

45

.200

-76.680,00 €

KAGB

§ 171 (1)
u. (4)

Vorlage von Unterlagen
fur die Genehmigung der
Anlage als Feederfond in
einen Masterfond bei der
Bundesanstalt

hoch

45

63,90 €

KAGB

§ 178 (2)

Im Zuge der Abwicklung
eines inlandischen Mas-
terfonds Vorlage von Un-
terlagen fur die Geneh-
migung des Weiterbeste-
hens eines inlandischen
Feederfonds oder Um-
wandlung desselben in
ein inlandisches Invest-
mentvermégen bei der
Bundesanstalt

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 179 (2)
bis (4)

Im Zuge der Verschmel-
zung oder Spaltung eines
Masterfonds Vorlage von
Unterlagen fur die Ge-
nehmigung des Weiter-
bestehens eines Feeder-
fonds bei der Bundesan-
stalt

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 182 (1)
bis (2)

Vorlage von Unterlagen
fur die Genehmigung der
grenzuberschreitenden
Verschmelzung an die
Bundesanstalt

hoch

45

0,00 €

KAGB

8§ 267 (1)
u. (3)

Antrag auf Genehmigung
der Anderung der Anla-
gebedingungen von ge-
schlossenen Publikums-
AlF

hoch

45

-60

-3.834,00 €




KAGB

§38 (4)
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Antrag auf gesonderte
Prifung des 8 5 (2)
WphG abzusehen

hoch

45

-319,50 €

KAGB

§ 44 (4)

Registrierung von AlF-
Kapitalverwaltungsge-
sellschaften, die regist-
rierungspflichtige AlF
verwalten

hoch

45

-67

-4.281,30 €

KAGB

§ 246 (2)

Antrag auf Bescheini-
gung, dass die Bundes-
anstalt die Auswahl der
Verwahrstelle genehmigt
hat (Immobilien-Sonder-
vermoégen)

hoch

45

-50

-3.195,00 €

KAGB

§ 264 (2)

Antrag auf Bescheini-
gung, dass die Bundes-
anstalt die Auswahl der
Verwahrstelle genehmigt
hat (geschlossene inl. P-
AIF)

hoch

45

-50

-3.195,00 €

KAGB

§ 176 (3)

Unterrichtung durch KVG
bei der Bundesanstalt
Uber jeden Feederfonds,
der in Anteile des von ihr
verwalteten Masterfonds
anlegt

hoch

45

-63,90 €

KAGB

§ 179 (6)

Im Falle einer Abwick-
lung des Feederfonds:
Anlegerinformation mit-
tels dauerhaftem Daten-
trager und Bekanntma-
chung im Bundesanzei-
ger

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 271 (4)

Mitteilung des externen
Bewerters an BaFin (inl.
geschlossene P-AlIF)

hoch

45

-30

-1.917,00 €

KAGB

§ 278 (1)

Mitteilung des externen
Bewerters an BaFin (inl.
offene S-AIF)

hoch

45

63,90 €

KAGB

§ 286 (1)

Mitteilung des externen
Bewerters an BaFin (inl.
geschlossen S-AlF)

hoch

45

63,90 €

KAGB

§ 289

Unterrichtung BaFin bei
Schwellenwerten - Pri-
vate Equity Fonds

hoch

45

-319,50 €

KAGB

§ 164 (4)
u. (5)

Einreichung des Ver-
kaufsprospektes und den
wesentlichen Anlegerin-
formationen sowie deren
Anderungen bei der Bun-
desanstalt

hoch

45

-120.132,00 €

KAGB

§ 179 (1)

Unterrichtung der Anle-
ger auf einem dauerhaf-
ten Datentrager Uber die
Verschmelzung eines in-
landischen Masterfonds
sowie Ubermittlung der
Verschmelzungsinforma-

hoch

45

0,00 €
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tionen an die Bundesan-
stalt bzw. an die zustan-
digen auslandischen
Stellen

KAGB

§ 215 (1)

Dokumentation der Be-
grenzung des Leverage
(offene inl. P-AIF)

hoch

45

0,00 €

KAGB

8§ 274

Dokumentation der Be-
grenzung des Leverage
(inl. S-AlIF)

hoch

45

-319,50 €

KAGB

8§ 273

Priafung der Anlagebe-
dingungen und der Ande-
rungen fur inland. Spe-
zial-AlF

hoch

45

-500

-31.950,00 €

KAGB

8§ 290

Vorlage der Information
(Erlangung der Kon-
trolle) nach Abs. 2 fir
Unternehmen und An-
teilseigner

hoch

45

-10

-639,00 €

KAGB

8§ 226

AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaften, die Dach-
Hedgefonds verwalten,
mussen der Bundesan-
stalt auf Anforderung alle
nach MaRgabe des § 225
Absatz 5 und 6 vorlie-
genden Unterlagen und
Risikokennziffern vorle-
gen

hoch

45

0,00 €

KAGB

§ 34 (5)

Anzeige der Kapitalver-
waltungsgesellschaft von
Sachverhalten ggu. der
Bundesanstalt

einfach

11

24,29 €

KAGB

§§ 167 (1)
i.V.m. 163
(4)s.2

Unterrichtung der Anle-
ger von vorgesehenen
Vertragsanderungen
durch einen dauerhaften
Datentrager

einfach

300

662,50 €

KAGB

8§ 167 (1)
i.v.m. 179

€

Unterrichtung der Anle-
ger auf einem dauerhaf-
ten Datentrager Uber die
Verschmelzung eines in-
landischen Masterfonds
sowie Ubermittlung der
Verschmelzungsinforma-
tionen an die Bundesan-
stalt bzw. an die zustan-
digen ausléndischen
Stellen

einfach

0,00 €

KAGB

8§ 167 (1)
i.v.m. 180

€

Ubermittlung von Infor-
mationen an Anleger auf
einem dauerhaften Da-
tentréger bezuglich Um-
wandlung in Feederfonds
und Anderungen des
Masterfonds

einfach

0,00 €




KAGB

§§ 167 (1)
i.V.m. 186
3
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Veroffentlichungspflicht
im Bundesanzeiger hin-
sichtlich der Ubermitt-
lung der Verschmel-
zungsinformationen

einfach

2,21 €

KAGB

§ 267 (3)

Bei bestimmten Ande-
rungen der Anlagebedin-
gungen von geschlosse-
nen Publikums-AIF Uber-
mittlung der wesentli-
chen Inhalte der Ande-
rungen und ihrer Hinter-
grinde mittels dauerhaf-
ten Datentrager und Her-
beifihrung einer Ent-
scheidung der Anleger

einfach

10

22,08 €

KAGB

§ 309 (3)

OGAW-  Kapitalverwal-
tungsgesellschaft muss
fur EU-OGAW bestimmte
Angaben in den Ver-
kaufsprospekt aufneh-
men

hoch

165

956

223.990,80 €

Deri-
vateV

89 (6)

Anzeige einer wesentli-
chen Anderung des Ver-
gleichsmafistabs, nimmt
die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eine wesent-
liche Anderung des Ver-
gleichsmafstabs vor, ist
dies der Bundesanstalt
unverziglich anzuzeigen

hoch

45

56

3.578,40 €

Deri-
vateV

§ 38 (1)

KVG berichtet fur jeden
OGAW lber die verwen-
deten Derivate und Pro-
dukte mit derivativer
Komponente

hoch

1005

40

57.084,00 €

KAGB

§ 38 (1)

Pflicht zur Einreichung
des Jahresabschlusses,
Lage- und Prufungsbe-
richt ggu. Bundesanstalt
(auf Verlangen)

hoch

45

-133

-8.498,70 €

KAGB

§ 107 (3)

Pflicht der Kapitalverwal-
tungsgesellschaft den
Jahres-, Halbjahres-,
Zwischen-, Auflésungs-
und Abwicklungsbericht
fur Publikumssonderver-
mdgen bei der Bundes-
anstalt einzureichen

hoch

45

.750

-111.825,00 €

KAGB

§ 123 (5)

Einreichen Halbjahresbe-
richt bei der BaFin

hoch

45

-2.556,00 €

KAGB

§ 160 (3)
u. (4)

Vorlage des Jahresbe-
richts gegeniiber Anle-
gern (auf Anfrage) und
Bundesanstalt

hoch

45

-100

-6.390,00 €

KAGB

163 (4) S.
2

Unterrichtung der Anle-
ger von vorgesehenen
Vertragsanderungen
durch einen dauerhaften
Datentrager

hoch

1065

-300

-453.690,00 €




KAGB

8§ 167 (1)
i.v.m. 179

@
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Unterrichtung der Anle-
ger auf einem dauerhaf-
ten Datentrager Uber die
Verschmelzung eines in-
landischen Masterfonds
sowie Ubermittlung der
Verschmelzungsinforma-
tionen an die Bundesan-
stalt bzw. an die zustan-
digen auslandischen
Stellen

hoch

45

0,00 €

KAGB

88 167 (1)
i.v.m. 180

)

Ubermittlung von Infor-
mationen an Anleger auf
einem dauerhaften Da-
tentrager beziglich Um-
wandlung in Feederfonds
und Anderungen des
Masterfonds

hoch

45

0,00 €

KAGB

88 167 (1)
i.Vv.m. 186

3)

Veroffentlichungspflicht
im Bundesanzeiger hin-
sichtlich der Ubermitt-
lung der Verschmel-
zungsinformationen

hoch

35

-49,70 €

KAGB

§ 267 (3)

Bei bestimmten Ande-
rungen der Anlagebedin-
gungen von geschlosse-
nen Publikums-AIF Uber-
mittlung der wesentli-
chen Inhalte der Ande-
rungen und ihrer Hinter-
grunde mittels dauerhaf-
ten Datentrager und Her-
beifUhrung einer Ent-
scheidung der Anleger

hoch

45

-10

639,00 €

Deri-
vateV

89 (6)

Anzeige einer wesentli-
chen Anderung des Ver-
gleichsmalfistabs, nimmt
die Kapitalverwaltungs-
gesellschaft eine wesent-
liche Anderung des Ver-
gleichsmal3stabs vor, ist
dies der Bundesanstalt
unverziglich anzuzeigen

hoch

45

-56

-3.578,40 €

Deri-
vateV

§ 38 (1)

KVG berichtet fur jeden
OGAW Uuber die verwen-
deten Derivate und Pro-
dukte mit derivativer

Komponente

mittel

99

-3.319,80 €

Einmalige Informatio

nspflichten

-765.766,61 €

Gesetz

Paragraf

Inhalt

Komple-
xitat

Zeit
Min.

in

Fall-
zahl

Informations-
pflichten gesamt

KAGB

8 7b Abs. 2

elektronische Kommuni-
kation

hoch

60

590

50.268,00 €

Wiederkehrende Informationspflichten

50.268,00 €

-765.766,61 €
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Einmalige Informationspflichten

50.268,00 €

Erfallungsaufwand Verwaltung

Wiederkehrender Erfi

Jllungsaufwand

Gesetz | Paragraf | Inhalt Komple- | Zeit in | Fall- | Erfallungsauf-
xitat Min. zahl |wand gesamt
8§ 34 (5) Anzeige der Kapitalver-|hoch 4.680,00 5 35.708,40 €
waltungsgesellschaft von
KAGB Sachverhalten ggi. der
Bundesanstalt
8 7bi.V.m. | Prifung der Anzeige der | einfach 353,00 20 5.222,05 €
§ 51 (1) ausl. Behorde bei der
Bundesanstalt und Hin-
weis der Bundesanstalt
KAGB an eine EU-OGAW-Ver-
waltungsgesellschaft zu
vorgesehenen Meldun-
gen (Zweigniederlas-
sung)
8 163 (2) | Genehmigung der Anla- | einfach 500,00 10 3.698,33 €
i.v.m. § | gebedingung durch die
KAGB 260a Bundesanstalt - offene
inlandische Investment-
vermogen
44.628,78 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 44.628,78 €
Erfillungsaufwand Verwaltung 44.628,78 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 22.796,63 €
Erfuallungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 22.796,63 €
Wiederkehrende Informationspflichten -765.766,61 €
Einmalige Informationspflichten 50.268,00 €
Informationspflichten Wirtschaft
Wiederkehrender Erfullungsaufwand
Wiederkehrender Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 22.796,63 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft -765.766,61 €

Erfullungsaufwand inkl. Informationspflicht

Einmaliger Erfullungsaufwand

-742.969,98 €
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Einmaliger Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 0,00 €
Einmalige Informationspflichten Wirtschaft 50.268,00 €
Erfillungsaufwand inkl. Informationspflicht 50.268,00 €

Regelungen, die auf EU-Recht basieren

Erfillungsaufwand

i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Gesetz | Paragraf

Inhalt

Komple-
xitat

Zeit in

Min.

Fall-
zahl

Erfillungsauf-
wand gesamt

§ 306a
KAGB

Bereitstellung  Einrich-
tung beim Vertrieb an
Privatanleger

mittel

706

140

128,434.34 €

§ 306b (4)
KAGB

Anzeige einer AIF-KVG
Uber die Aufnahme des

Pre-Marketings

mittel

406

20

10,551.26 €

Einmaliger Erfullungs

aufwand

138,985.61 €

Gesetz | Paragraf

Inhalt

Komple-
Xitat

Zeit in

Min.

Fall-
zahl

Erfillungsauf-
wand gesamt

§38 (2) S.
3

KAGB

Erweiterung des Prufauf-
trags fiur Abschlusspri-
fer auf Anzeigepflichten
und des weiteren auf
Vorgaben von den Arti-
keln 3 bis 5 der Verord-
nung (EU) 2019/2088

hoch

780

135

263,250.00 €

101 (1)
.3Nr. 7

0 w

KAGB

Erweiterung der Infor-
mationen hinsichtlich Ar-
tikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie in
den Artikeln 5 bis 7 der
Verordnung (EV)
2020/852

mittel

73

6,000

569,144.50 €

121 (3)
1

n w

KAGB

Erweiterung des Prufauf-
trags fir Abschlusspri-
fer auf Anzeigepflichten
und des weiteren auf
Vorgaben von Artikel 11
der Verordnung (EU)
2019/2088

hoch

780

16

31,200.00 €

136 (3)
2

n w

KAGB

Erweiterung der Infor-
mationen hinsichtlich Ar-
tikel 11 der Verordnung
(EU) 2019/2088 sowie in
den Artikeln 5 bis 7 der
Verordnung (EV)
2020/852

hoch

780

110

188,845.80 €
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8 165 (2) | Erweiterung der Infor-|mittel 73] 1,880 178,331.94 €
Nr. 41 mationen hinsichtlich Ar-
tikeln 6 bis 9 der Verord-
KAGB nung (EU) 2019/2088
und in den Artikeln 5 bis
7 der Verordnung (EU)
2020/852
8§ 307 (1) | Erweiterung der Infor-|mittel 73| 5,270 499,898.59 €
S. 2 Nr. 20 | mationen hinsichtlich Ar-
tikeln 6 bis 9 der Verord-
KAGB nung (EU) 2019/2088
und in den Artikeln 5 bis
7 der Verordnung (EU)
2020/852
8 63 Ab- | Erweiterung der zur Ver- | mittel 73| 2,000 189,714.83 €
satz 7 | fugung zu stellenden In-
Satz 3 | formationen hinsichtlich
Nummer 3 | Artikel 6 bis 9 der Ver-
WPHG ordnung (EV)
2019/2088 sowie Artikel
5 bis 7 der Verordnung
(EU) 2020/852
8§ 63 Ab- | Erweiterung des Prufauf- | hoch 780| 2,000 3,900,000.00 €
satz 7 | trages um Informationen
Satz 3 | hinsichtlich Artikel 6 bis
WpHG Nummer 3|9 der Verordnung (EU)
iVm 8 89 |2019/2088 sowie Artikel
5 bis 7 der Verordnung
(EU) 2020/852
8§ 64 Ab-|Erweiterung des jahrli- | mittel 73 510 48,377.28 €
satz 8 | chen Berichts um die In-
Satz 2 formationen nach Artikel
11 Absatz 1 der Verord-
WPHG nung (EU) 2019/2088
und Artikel 5 bis 7 der
Verordnung (EV)
2020/852
8§ 15 Ab- |Erweiterung des Prufauf- | hoch 780 250 487.500,00 €
satz 1 |trags fur Abschlusspri-
Satz 1 Nr. |fer hinsichtlich der An-
9 forderungen nach den
VAG Artikeln 3 bis 13 der Ver-

ordnung (EV)
2019/2088 sowie nach
den Artikeln 5 bis 7 der
Verordnung (EV)
2020/852

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand

6.356.262,95 €

138,985.61 €
6.356.262,95 €

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Informationspflichten Wirtschaft

Wiederkehrende Informationspflichten




Gesetz

Paragraf
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Inhalt

Komple-
Xitat

Zeit
Min.

in

Fall-
zahl

Informations-
pflichten gesamt

KAGB

§ 331 (1)

Vertriebsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim beab-
sichtigten Vertrieb von
inlandischen Spezial-AlF
und EU-AIF an professio-
nelle Anleger in anderen
EU-Mitgliedstaaten

hoch

45

-20

-1,278.00 €

KAGB

§ 331 (7)

Anderungsanzeige einer
AlF-Kapitalverwaltungs-
gesellschaft beim Ver-
trieb von inlandischen
Spezial-AIF und EU-AIF
an professionelle Anle-
ger in anderen EU-Mit-
gliedstaaten

hoch

45

-4

-255.60 €

KAGB

§ 312 (6a)

Anderungsanzeige uber
Vorkehrungen fur die
Vermarktung von OGAW

hoch

45

-10

-639.00 €

KAGB

§ 295a (4)

Anzeige Vertriebseinstel-
lung inl. OGAW oder inl.
AlF

einfach

100

353.33 €

KAGB

§ 295b

Anzeige nach Vertriebs-
einstellung bei grenz-
Uberschreitendem Ver-
kehr innerhalb der EU o-
der des EWR

einfach

10

100

441.67 €

KAGB

8 295b

Infopflichten nach Ver-
triebseinstellung inl.
OGAW / EU-OGAW oder
inl.AIF / EU-AIF

einfach

10

200

883.33 €

KAGB

§ 306b

Anzeige einer AIF-KVG
uber die Aufnahme des
Pre-Marketings

einfach

16

20

141.33 €

KAGB

§ 307 (1)

Informationspflichten

gegenidber (semi-)pro-
fessionellen Anlegern
vor dem Vertragsschluss

mittel

54

800

36,216.00 €

KAGB

§ 313a

OGAW-Kapitalverwal-

tungsgesellschaft muss
fur inl. OGAW die Ein-
stellung des Vertriebs in
einem andere Mitglied-
staat EU/EWR anzeigen

mittel

79

50

3,311.42 €

KAGB

§ 313a

Anderungsanzeige
OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu An-
derung von in § 312 (1)
KAGB genannten Unter-
lagen

mittel

79

100

6,622.83 €

KAGB

§ 331a (1)

Anzeige Vertriebsbeen-
digung von EU-AIF oder
inl. AIF in anderen Mit-
gliedstaaten EU/EWR

mittel

75

10

628.75 €




KAGB

§ 311 (5)
u. (6)
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OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft muss
far EU-OGAW Einstellung
des Vertriebs des EU-
OGAW bzw. von Teilin-
vestmentvermégen ei-
nes EU-OGAW anzeigen
und unverziglich im
Bundesanzeiger verof-
fentlichen

mittel

79

-50

-3,311.42 €

KAGB

§ 313 (3)

Anderungsanzeige
OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft zu An-
derung von in § 312 (1)
KAGB genannten Unter-
lagen

mittel

79

-100

-6,622.83 €

Einmalige Informationspflichten

36,491.82 €

Gesetz

Paragraf

Inhalt

Komple-
xitat

Zeit
Min.

in

Fall-
zahl

Informations-
pflichten gesamt

KAGB

§ 309 (1)

OGAW-Kapitalverwal-

tungsgesellschaft muss
fur EU-OGAW, die im
Geltungsbereich dieses
Gesetzes vertrieben
werden sollen, insb. eine
Zahlstelle benennen

hoch

165

-956

-223,990.80 €

KAGB

§ 309 (2)

OGAW-Kapitalverwal-
tungsgesellschaft muss
sicher stellen, dass die
Anleger dieselben Infor-
mationen wie im Her-
kunftsstaat des EU-
OGAW erhalten

mittel

19

-956

-15,227.49 €

Wiederkehrende Informationspflichten

Einmalige Informationspflichten

-239,218.29 €

36,491.82 €
-239,218.29 €

Informationspflichten Wirtschaft

Erfallungsaufwand Verwaltung

Wiederkehrender Erfillungsaufwand

Gesetz

Paragraf

Inhalt

Komple-
xitat

Zeit
Min.

in

Fall-
zahl

Erfallungsauf-
wand gesamt

KAGB

§ 313a (1)

Anzeige Vertriebsbeen-
digung von inl. OGAW in
anderen Mitgliedstaaten
EU/EWR

mittel

245

50

12,405.17 €

KAGB

§ 331a (2)

Anzeige Vertriebsbeen-
digung von EU-AIF oder
inl. AIF in anderen Mit-
gliedstaaten EU/EWR

mittel

410

10

4,151.93 €




-88-

8§ 294 (2) |Veroffentlichung der An- | hoch 2,340 -1 -3,570.84 €
forderungen an den 6f-
fentlichem Vertrieb von
KAGB EU-Investmentfonds im
Internet durch die Bun-
desanstalt
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 12,986.26 €
Erfillungsaufwand Verwaltung 12,986.26 €
Wiederkehrender Erfullungsaufwand 138.985,61 €

Einmaliger Erfullungsaufwand

6.356.262,95 €

Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Wiederkehrende Informationspflichten 36,491.82 €
Einmalige Informationspflichten -239,218.29 €
Informationspflichten Wirtschaft

Wiederkehrender Erfullungsaufwand

Wiederkehrender Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft 138,985.61 €
Wiederkehrende Informationspflichten Wirtschaft 36,491.82 €

Erfallungsaufwand inkl. Informationspflicht

Einmaliger Erfullungsaufwand

Einmaliger Erfullungsaufwand i.e.S. Wirtschaft

Einmalige Informationspflichten Wirtschaft

175,477.42 €

6.356.262,95 €
-239,218.29 €

Erfallungsaufwand inkl. Informationspflicht

ca. 6.177.000 €

Beim Erfullungsaufwand, der durch die Regelung in § 19a EStG (neu) entsteht, ist zu be-
ricksichtigen, dass dieser flr die Arbeitgeber nur anfallt, wenn tatsachlich Vermégensbe-
teiligungen Ubertragen werden. Der Aufwand verteilt sich je nach Inanspruchnahme auf
mehrere Jahre (hier geschatzt funf Jahre bzw. zehn Jahre bei der spateren Besteuerung)
und entsteht nicht komplett im Erstjahr 2021. Angenommen wird, dass 35.000 Unterneh-
men ihre Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer beteiligen und in diesen Fallen durchschnitt-
lich drei Arbeitnehmerinnen bzw. Arbeitnehmer beteiligt werden.

Nichtbesteuerung bei der Uberlassung der Vermogensbeteiligung:

35.000 Unternehmen x 3 Falle x 0,3 Stunde x 32,20 Euro / 5 Jahre

= jahrlich 202.860 Euro

Besteuerung im Zeitpunkt der VerdufRerung, spatestens nach 10 Jahren oder bei einem

Arbeitgeberwechsel:

35.000 Unternehmen x 3 Falle x 0,3 Stunde x 32,20 Euro / 10 Jahre

= jahrlich 101.430 Euro
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Durch die Verlangerung der Aufbewahrungsfrist (§ 19a Absatz 5 Satz 2 (neu) in Verbindung
mit 8 41 Absatz 1 Satz 9 EStG) entsteht den Arbeitgebern geringflgiger, nicht bezifferbarer
Mehraufwand. Der aus § 19a EStG (neu) resultierende laufende Erfullungsaufwand fur die
Wirtschaft unterliegt der ,,One-in-one-out® — Regel (Kabinettbeschluss vom 25. Marz 2015).
Im Sinne der ,,One in, one out‘-Regelung stellt dieser jahrliche Erfullungsaufwand der Wirt-
schaft ein ,In“ von ca. 300.000 Euro dar. Dem steht die durch nationale Regelungen be-
dingte Entlastung in H6he von rund -743.000 Euro jahrlich gegentiber, sodass sich insge-
samt ein ,,Out” in H6he von rund 443.000 Euro ergibt. Der Ubrige laufende Erfullungsauf-
wand fur die Wirtschaft aus diesem Regelungsvorhaben unterliegt nicht der ,One in, one
out“-Regelung, da die Vorgaben der 1:1-Umsetzung von EU-Recht dienen.

Bei der Einfuhrung der Regelungen zur Anpassung an die Verordnung (EU) 2019/2088 und
an die Verordnung (EU) 2020/852 wurde das Konzept zur Erhéhung der Transparenz tUber
den Umstellungsaufwand fir die Wirtschaft und zu dessen wirksamer und verhaltnisméani-
ger Begrenzung (Beschluss des Staatssekretarsausschusses Bessere Rechtsetzung und
Burokratieabbau vom 26. November 2019) beachtet. Der einmalige Erflllungsaufwand
(Umstellungsaufwand) wird so gering wie mdglich gehalten, indem lediglich das Ziel vorge-
geben wurde anstatt die Art und Weise der Erreichung, so dass die Normadressaten selbst
die aufwandsarmsten Losungen finden kénnen. Die Fristen zur Anwendung sind europa-
rechtlich vorgegeben.

Fur die Finanzverwaltung entsteht durch die Regelung in 8 19a - neu - EStG kein Erful-
lungsaufwand, denn es handelt sich um rein lohnsteuerliche Regelungen, die das Veranla-
gungsverfahren nicht berthren. Lediglich durch die héheren Fallzahlen bei der Besteuerung
der Kapitalertrédge aus der Mitarbeiterkapitalbeteiligung bzw. bei der Besteuerung im Zeit-
punkt der Verauf3erung etc. entsteht der Finanzverwaltung der Lander geringfugiger, nicht
bezifferbarer Mehraufwand.

Fur die Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmer entsteht Erflllungsaufwand im Zusammen-
hang mit der Zustimmung zum Besteuerungsverfahren nach 8§ 19a EStG; dieser einmalige
Aufwand liegt voraussichtlich im geringflgigen Bereich.

5. Weitere Kosten

Durch Artikel 9 dieses Gesetzes wird die Anlage (Gebuhrenverzeichnis) der Verordnung
Uber die Erhebung von Gebluhren und die Umlegung von Kosten nach dem Finanzdienst-
leistungsaufsichtsgesetz vom 29. April 2002 (BGBI. | S. 1504, 1847), die zuletzt durch Arti-
kel 13 des Gesetzes vom 12. Dezember 2019 (BGBI. | S. 2602) um Geblihrentatbestande
erganzt, die weitere Kosten fir die Wirtschaft verursachen kdnnen. Dariliber hinaus entste-
hen weder sonstige Kosten fiir die Wirtschaft noch Kosten flr soziale Sicherungssysteme.
Auswirkungen auf Einzelpreise und das Preisniveau, insbesondere auf das Verbraucher-
preisniveau, sind nicht zu erwarten.

6. Weitere Gesetzesfolgen

Das Gesetz hat keine verbraucherspezifischen Auswirkungen. Gleichstellungsrelevante
Aspekte sind nicht betroffen. Spezifische Auswirkungen auf die Lebenssituation von Frauen
und Mannern sind nicht zu erwarten, da das Gesetz ausschlie3lich sachbezogene Rege-
lungen enthalt. Demografische Auswirkungen sind nicht zu erwarten. Frauen und Manner
sind von den Vorschriften des Gesetzes in gleicher Weise betroffen.

VII. Befristung; Evaluierung; Inkrafttreten

Die Regelungen sollen dauerhaft wirken, so dass eine Befristung nicht in Betracht kommit.

Einzelne MaRnahmen sollen nach Mal3gabe der Konzeption zur Evaluierung neuer Rege-
lungsvorhaben des St-Ausschusses Birokratieabbau flnf Jahre nach Inkrafttreten evaluiert
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werden. Die Bundesregierung wird dabei die Wirkungen des Gesetzes insbesondere unter
Einbeziehung der Fallzahlen Gberprifen.

Es soll tberprift werden, ob die neu zur Verfigung gestellten Instrumente im Kapitalanla-
gegesetzbuch (geschlossene Master-Feeder-Strukturen, offene Infrastruktur-Sonderver-
mdgen, geschlossene Sondervermégen) von den Fondsverwaltern tatsachlich genutzt wer-
den. AuBerdem soll Uberprft werden, inwieweit die Umsatzsteuerbefreiung fir die Verwal-
tungsleistung von Wagniskapitalfonds Auswirkungen auf den Sektor hatte.

Die Bundesanstalt unterrichtet das Bundesministerium der Finanzen im Rahmen der fort-
laufenden Berichterstattung auf Grund des § 2 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes
und der Grundsétze fir die Austibung der Rechts- und Fachaufsicht tGber aktuelle Rechts-
und Verwaltungsfragen im Rahmen der Umsetzung dieses Gesetzes.

Die nicht in Artikel 8 Absatz 1 und 2 genannten Vorschriften sollen am 2. August 2021 in

Kraft treten, da bis zu diesem Datum die Richtlinie (EU) 2019/1160 ab 2. August 2021 um-
zusetzen ist.

B. Besonderer Teil

Zu Artikel 1 (Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs)
Zu Nummer 1 (Inhaltsverzeichnis)

Nummer 1 dient der Anpassung der Inhaltsiibersicht an diejenigen Anderungen, die mit
diesem Gesetz im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) vorgenommen werden.

Zu Nummer 2 (8 1)

Zu Buchstabe a

Zur Vereinfachung von Vertragsabschlissen im Zuge der Digitalisierung und weil hier die
Informations-und Dokumentationsfunktion im Vordergrund steht, wird flr die Form der Ver-
einbarungen kiinftig auch die Textform ermdglicht.

Zu Buchstabe b

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Einfiihrung von geschlossenen Sondervermdgen
fir Spezial-AlF in § 139.

Zu Buchstabe c

Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.

Zu Doppelbuchstabe bb

Der Begriff der Aufsichtsorganmitglieder, der im neuen § 34 Absatz 5 verwendet wird, wird
hier neu definiert. Zu den Mitgliedern von Aufsichtsorganen gehéren die Mitglieder von Auf-
sichtsraten und Beiraten.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die neue Nummer 11a fuihrt eine Definition fir geschlossene Feederfonds ein. Dies ist not-
wendig, da die Definition in Nummer 11 nur offene Feederfonds erfasst. Wie fur offene
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Feederfonds wird auch fir geschlossene Feederfonds, die Publikums-AlF sind, festgelegt,
dass diese nur in einen geschlossenen Masterfonds investieren dirfen.

Zu Doppelbuchstabe dd

Die neue Nummer 12a fiihrt in Anlehnung an die Definition in Nummer 12 eine Definition
fur geschlossene Masterfonds ein. Dies ist hotwendig, da die Definition in Nummer 12 nur
offene Masterfonds erfasst.

Zu Doppelbuchstabe ee

Durch die neue Nummer 23a in § 1 Absatz 19 wird der Begriff der Infrastruktur-Projektge-
sellschaft im KAGB legal definiert. Bei Infrastruktur-Projektgesellschaften handelt es sich
um den Anlageschwerpunkt des ebenfalls neu eingefiihrten Fondstyps des Infrastruktur-
Sondervermogens. Der Begriff der Infrastruktur-Projektgesellschaft ist im Vergleich zur
OPP-Projektgesellschaft weiter gefasst, da das Erfordernis einer Offentlich-Privaten Part-
nerschaft hier fehlt. Insofern ist bei einer Infrastruktur-Projektgesellschaft keine Kooperation
zwischen der offentlichen Hand und der Privatwirtschaft erforderlich, sondern die Infrastruk-
tur-Projektgesellschaften kdnnen rein privatwirtschaftlich ausgestaltet sein.

Zu Doppelbuchstabe ff

Die Einfigung der neuen Nummer 29ain 8 1 Absatz 19 dient der Umsetzung des eingeflig-
ten Absatzes 1 Buchstabe aea des Artikels 4 der Richtlinie 2011/61/EU und fihrt eine De-
finition von Pre-Marketing ins KAGB ein. Aus der Definition ergibt sich, dass Pre-Marketing
von der Verwaltungsgesellschaft oder in inrem Auftrag ausgeht. Geht die Initiative zum Er-
werb von Anteilen eines Fonds vom potentiellen Anleger aus (sog. Reverse Solicitation),
handelt es sich weder um Vertrieb hoch um Pre-Marketing. Die Definition zeigt auch, dass
die blof3e Bewerbung der eigenen Fahigkeiten durch eine AlF-Verwaltungsgesellschaft ge-
trennt von der Werbung fir ein konkretes Investmentvermdgen zu betrachten ist und nicht
dazu fiuhrt, dass Reverse Solicitation ausgeschlossen ist.

Zu Doppelbuchstabe gg

Um den geanderten Bedirfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,
sollen die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsgesellschaft die Bestatigung in Zu-
kunft auch in Textform erteilen kénnen.

Zu Doppelbuchstabe hh

Die Anderung vollzieht die Neufassung der EZB-Verordnung (iber die Statistik tiber die Ak-
tiva und Passiva von finanziellen Mantelkapitalgesellschaften, die Verbriefungsgeschéfte
betreiben, nach.

Zu Nummer 3 (8 2)
Es handelt sich um eine Folge&nderung zur Neufassung von § 44 Absatz 2.
Zu Nummer 4 (8 5)

Artikel 14 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 21 Absatz 1 der Verordnung
(EU) 2020/852 verpflichten die Mitgliedstaaten sicherzustellen, dass die sektoral zustandi-
gen Aufsichtsbehdrden die Einhaltung der Offenlegungsverordnung sowie die Einhaltung
der Artikel 5, 6 und 7 der Verordnung (EU) 2020/852 Giberwachen. Dementsprechend sind
die Zustandigkeiten der BaFin anzupassen.
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Zu Nummer 5 (8§ 9)

Um den gednderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, soll
die Bundesanstalt inre Zustimmung kinftig auch in Textform erteilen kénnen.

Zu Nummer 6 (8 11)

Zu Buchstabe a

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Einfihrung von § 295a f. und § 331a.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur. Die Erméchtigungsgrundlage zur Anforde-
rung von Informationen findet sich seit der Anderung durch das OGAW-V-Umsetzungsge-
setz in 8 5 Absatz 8.

Zu Nummer 7 (§ 13)

Mit der Anderung wird die bisher vorgesehene Weiterleitung von Fondsjahres- und —halb-
jahresberichten an die Deutsche Bundesbank gestrichen und durch eine Weiterleitung der
Prufungsberichte zu intern verwalteten Kapitalverwaltungsgesellschaften ersetzt.

Zu Nummer 8 (8 19)

Zu Buchstabe a

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform verzichtet.

Zu Buchstabe b
Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Buchstabe ¢

Um den geanderten Bedirfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform der Anzeigen verzichtet.

Zu Nummer 9 (§ 20)
Zu Buchstabe a

Um kinftig auch eine Digitalisierung des Erlaubniserteilungsverfahrens zu ermdglichen,
wird die bisher vorgesehene Schriftform gestrichen.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Einfihrung von Pre-Marketing zur Klarstellung,
dass Kapitalverwaltungsgesellschaften Pre-Marketing im Rahmen ihrer erlaubten Neben-
tatigkeiten erbringen.

Zu Nummer 10 (8 28)

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.
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Zu Nummer 11 (8§ 31)

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform des Vertrags verzichtet und die Textform zugelassen.

Zu Nummer 12 (8§ 34)

Die Anzeigepflichten in Absatz 5 werden dahingehend ergénzt, dass nicht nur Geschafts-
leiter, sondern nun auch Aufsichts- und Beiratsmitglieder (Aufsichtsorganmitglieder) gegen-
tber der Bundesanstalt bestimmte Anzeigepflichten haben. Zuséatzlich wurden die Anzei-
gepflichten erganzt um die hdchstpersonliche Pflicht eines Geschéftsleiters oder Aufsichts-
organmitglieds, der Bundesanstalt die Einleitung eines Ermittlungsverfahrens gegen sich
selbst unverziglich anzuzeigen, sobald er davon Kenntnis erlangt hat.

Zu Nummer 13 (8 38)
Zu Buchstabe a

Bei der Erganzung um Verpflichtungen nach dem Geldwéaschegesetz handelt sich um eine
redaktionelle Anderung. Die Pflicht zur Uberpriifung, ob die externe Kapitalverwaltungsge-
sellschaft ihren Pflichten nach dem Geldwaschegesetz nachgekommen ist, war bisher in
Absatz 4 Satz 1 enthalten und wird aus systematischen Griinden nun in Absatz 3 aufge-
nommen.

Daruber hinaus wird der Katalog der vom Abschlusspriifer insbesondere zu prifenden An-
forderungen um Anforderungen aus der Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverord-
nung) und der Verordnung (EU) 2020/852 (Taxonomie-Verordnung) erweitert. Im Rahmen
der Einhaltung von Artikel 3 bis 10 sowie 12 bis 13 der Offenlegungsverordnung soll geprift
werden, wie die Kapitalverwaltungsgesellschaften mit ihren Transparenzpflichten im Hin-
blick auf Strategien fur den Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken, auf nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen und auf die Vergutungspolitik im Zusammenhang mit der Berticksichti-
gung von Nachhaltigkeitsrisiken sowie mit ihren Transparenzpflichten in vorvertraglichen
Informationen auf Ebene des Finanzprodukts, in regelmafigen Berichten, auf ihren Inter-
netseiten und in Marketingmitteilungen umgehen. Im Rahmen der Einhaltung von Artikel 5
und 6 der Taxonomie-Verordnung soll geprift werden, ob Kapitalverwaltungsgesellschaf-
ten, die mit einem Finanzprodukt 6kologisch nachhaltige Investitionen anstreben bzw. die
mit einem Finanzprodukt 0kologische Merkmale bewerben, die Transparenz- und Offenle-
gungsvorgaben in regelmafigen Berichten bericksichtigen. Im Rahmen der Einhaltung von
Artikel 7 der Taxonomie-Verordnung soll geprift werden, ob Kapitalverwaltungsgesell-
schaften bei allen anderen Finanzprodukten angeben, dass die dem Finanzprodukt zugrun-
deliegenden Investitionen die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten
nicht berticksichtigen.

Durch die neuen Satze 3 und 4 wird in Anlehnung an die Regelung des § 89 Absatz 5
WpHG klargestellt, dass die Bundesanstalt die Prifung nach Satz 1 und 2 auch ohne be-
sonderen Anlass selbst oder durch Beauftragte durchfihren kann.

Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine Folgeanderung zu der Anderung des § 38 Absatz 3.

Zu Doppelbuchstabe bb

Entsprechend 8§ 89 Absatz 1 Satz 3 WpHG wird aulerdem eine Riickausnahme von der
Prifungsbefreiung aufgenommen, so dass von der Prifung im Hinblick auf 8§ 84 WpHG
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nicht abgewichen werden kann. Das Fehlen einer solchen Rlckausnahme ist auf ein re-
daktionelles Versehen zurtickzuftihren, welches durch die Anderung behoben wird.

Zu Doppelbuchstabe cc

Es handelt sich um eine Folgeanderung zu der Anderung des § 38 Absatz 3.
Zu Nummer 14 (8 40)

Zu Buchstabe aund b

In Anlehnung an Regelungen in § 36 Kreditwesengesetz und in Umsetzung von Artikel 99
Absatz 6 Buchstabe b der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie
2014/91/EU regelt der neue Absatz 1 nunmehr ausdricklich, dass die Bundesanstalt in den
Féllen des § 39 Absatz 3 auch Verwarnungen aussprechen kann. Dabei ist es in ihr Ermes-
sen gestellt, ob die Schwere des jeweiligen Verstol3es zunachst eine Verwarnung oder be-
reits die bisher vorgesehenen Sanktionen rechtfertigt.

Zu Buchstabe c

Der neue Absatz 3 regelt, dass die Bundesanstalt in Anlehnung an 8§ 36 Absatz 1 Nummer
1 und 2 KWG Aufsichtsorganmitglieder einer Kapitalverwaltungsgesellschaft bei Vorliegen
bestimmter Tatsachen verwarnen oder abberufen und die Austibung ihrer Tatigkeit unter-
sagen kann.

Zu Nummer 15 (8 44)

In Anlehnung an die Neuregelung der Verwarnung in § 40 sieht die Anderung Verwarnun-
gen der Bundesanstalt nun auch fur Registrierungsfalle vor.

Zu Nummer 16 (8§ 49)
Zu Buchstabe a

Durch die Einfugung der neuen Absétze 4a und 4b aufgrund der neuen Unterabsatze 2 und
3 von Artikel 17 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG wurde es erforderlich, innerhalb des §
49 nach dem Anlass zu trennen, aus dem die Bundesanstalt den zustandigen Stellen des
Aufnahmemitgliedstaates Anderungen mitteilt und zwar entsprechend Artikel 17 Absatz 8
der Richtlinie 2009/65/EG einerseits und dessen Absatz 9 andererseits: Der bisherige Satz
3 von Absatz 4 wird daher in Absatz 2 verschoben und gilt kiinftig nur bei Anderungen an
der Einschéatzung, dass in Anbetracht der geplanten Tatigkeiten kein Grund ersichtlich ist,
die Angemessenheit der Organisationsstruktur und der Finanzlage der OGAW-Kapitalver-
waltungsgesellschaft anzuzweifeln, sowie bei Anderungen der Sicherungseinrichtung und
zwar unabhangig von einer Anderungsanzeige durch die OGAW-Kapitalverwaltungsgesell-
schaft. Damit wird Artikel 17 Absatz 9 der Richtlinie 2009/65/EG umgesetzt. Anderungen
beziglich der Verhéltnisse, die nach Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 bis 4 der Bundesanstalt
uber eine Anderungsanzeige der OGAW-Kapitalverwaltungsgesellschaft mitgeteilt wurden,
werden in 8§ 49 Absatz 4, 4a und 4b geregelt, der damit Artikel 17 Absatz 8 der Richtlinie
2009/65/EG umsetzt.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Um den geanderten BedUrfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform von Anderungsanzeigen verzichtet.
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Zu Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Anderung von Artikel 17 Absatz 8 der OGAW-
Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Doppelbuchstabe cc
Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Anderung unter Buchstabe a.
Zu Buchstabe c

Die Anfligung der Absétze 4a und 4b dient der Umsetzung der angefligten Unterabsatze 2
und 3 des Artikels 17 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform von Anderungsanzeigen verzichtet.

Zu Nummer 17 (8 50)

Zur Vereinfachung von Vertragsabschlissen im Zuge der Digitalisierung und weil hier die
Informations-und Dokumentationsfunktion im Vordergrund steht, wird fiir die Form des Ver-
wabhrstellenvertrags kinftig auch die Textform ermdglicht.

Zu Nummer 18 (8 51)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur Einfligung des § 306a.
Zu Buchstabe b

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform verzichtet.

Zu Buchstabe ¢

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Streichung des § 294 Absatz 2 und Einfiigung
des § 313a (Doppelbuchstabe aa und cc) sowie zur Anderung des § 38 Absatz 4 (Doppel-
buchstabe bb). Obgleich die Definition flr Pre-Marketing gemaf § 1 Absatz 19 Nummer
29a nur in Bezug auf AlF-Anteile oder —Aktien gilt, kann die neu eingefiihrte Vorschrift des
§ 306b auch auf OGAW-Verwaltungsgesellschaften angewendet werden, wenn diese nam-
lich als Dritte im Sinne des § 306b Absatz 3 fur eine AlF-Verwaltungsgesellschaft tatig sind.
Daher ist auch der Verweis auf 8 306b in § 51 Absatz 4 Satz 1 und 4 aufzunehmen.

Zu Nummer 19 (8 52)
Zu Buchstabe a

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform verzichtet.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folge&nderung zur Streichung des § 294 Absatz 2 und Einfligung
des § 313a.
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Zu Nummer 20 (8 53)

Zu Buchstabe a

Um den geénderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform von Anderungsanzeigen verzichtet.

Zu Buchstabe b

Die Neufassung dient der Umsetzung der neugefassten Unterabsétze 2 und 3 des Artikels
33 Absatz 6 der Richtlinie 2011/61/EU.

Zu Nummer 21 (8 54)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Streichung des 8§ 294 Absatz 2 (Doppelbuchstabe
aa und cc) sowie zur Anderung des § 38 Absatz 4 (Doppelbuchstabe bb).

Zu Buchstabe b

Die Anderung in Absatz 5 bewirkt, dass auf § 273 insgesamt verwiesen wird und nicht nur
auf dessen Satz 1. Dadurch haben nicht nur inlandische Kapitalverwaltungsgesellschaften,
sondern auch EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften der Bundesanstalt die Anlagebedingun-
gen und deren wesentlichen Anderungen beziiglich inlandischer Spezial-AlF, die sie ver-
walten, vorzulegen. Damit wird eine planwidrige Regelungsliicke geschlossen.

Zu Buchstabe c

Absatz 6 normiert in Anlehnung an § 51 Absatz 8, dass auch fir EU-AlIF-Verwaltungsge-
sellschaften die 88 24c, 25h und § 25j bis 25m des Kreditwesengesetzes entsprechende
Anwendung finden und somit fir diese u.a. die Pflicht besteht, tber Verfahren und Grunds-
atze zu verfligen, die der Verhinderung von Geldwasche, Terrorismusfinanzierung oder
sonstiger strafbarer Handlungen dienen.

Zu Nummer 22 (8 57)
Es handelt sich um eine Folgeénderung zur Einfligung des § 331a.
Zu Nummer 23 (8 58)

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform der Belege verzichtet und die Textform zugelassen.

Zu Nummer 24 (8 65)

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform von Anderungsanzeigen verzichtet.

Zu Nummer 25 (8 66)

Die Anderung in Absatz 5 bewirkt, dass auf § 273 insgesamt verwiesen wird und nicht nur
auf dessen Satz 1. Dadurch haben nicht nur inlandische Kapitalverwaltungsgesellschaften,
sondern auch auslé&ndische AlF-Verwaltungsgesellschaften, deren Referenzmitgliedstaat
nicht die Bundesrepublik Deutschland ist, der Bundesanstalt die Anlagebedingungen und
deren wesentlichen Anderungen bezuglich inlandischer Spezial-AlF, die sie verwalten, vor-
zulegen. Damit wird eine planwidrige Regelungsliicke geschlossen.
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Zu Nummer 26 (8 68)

Zu Buchstabe a

Zur Vereinfachung von Vertragsabschlissen im Zuge der Digitalisierung und weil hier die
Informations-und Dokumentationsfunktion im Vordergrund steht, wird fiir die Form des Ver-
wabhrstellenvertrags kunftig auch die Textform erméglicht.

Zu Buchstabe b

Die bestehende Verordnungserméchtigung wird erweitert. Die Erweiterung soll es dem Ver-
ordnungsgeber ermdglichen, auch die Einzelheiten der Art und Weise der Einreichung des
Prifungsberichts bei der der Deutschen Bundesbank und der Bundesanstalt durch Rechts-
verordnung zu konkretisieren. So kann zum Beispiel eine elektronische Einreichung tber
ein von der Bundesanstalt bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren vorge-
sehen werden.

Zu Nummer 27 (8§ 80)
Zu Buchstabe a

Zur Vereinfachung von Vertragsabschliissen im Zuge der Digitalisierung und weil hier die
Informations-und Dokumentationsfunktion im Vordergrund steht, wird fir die Form des Ver-
wabhrstellenvertrags kinftig auch die Textform erméglicht.

Zu Buchstabe b
Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Anderung in Absatz 1.
Zu Nummer 28 (8§ 87)

Durch die Anderung wird aus Gleichbehandlungsgriinden eine Verwahrstellenprifungs-
pflicht auch fir Publikums-AlF eingefiihrt; bislang sah das KAGB nur eine Prifungspflicht
von OGAW-Verwahrstellen vor. Um die Wirtschaftlichkeit des Geschéaftsmodells von Treu-
handern im Sinne von 8§ 80 Absatz 3 nicht unverhaltnismafig durch zusatzliche jahrliche
Prifungen zu belasten, kann fir diese von der jahrlichen Priifung abgesehen werden. Dies
kann geschehen, wenn insbesondere Art und Umfang der betriebenen Geschafte, also die
Organisation des Treuhanders mit Bezug zu seiner Aufgabenerfillung als Verwahrstelle
und der Verantwortungsumfang des Treuhénders als Verwahrstelle, im Wesentlichen un-
verandert sind, und wenn in der letzten Prifung des Treuhénders keine wesentlichen Fest-
stellungen getroffen worden sind, also keine besonderen Grunde fur eine jahrliche Prufung
vorliegen.

Zu Nummer 29 (8 88)

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform des Vertrages verzichtet und kiinftig die Textform ermdg-
licht.

Zu Nummer 30 (8 91)

Die Ergdnzungen beruhen zum einen auf den neu eingefihrten Regelungen zum Infrastruk-
tur-Sondervermégen. Zum anderen wird fir offene Immobilienfonds und die neuen offenen
Infrastrukturfonds zukiinftig neben dem Sondervermdgen auch die Rechtsform der offenen
Investmentkommanditgesellschaft zuldssig sein. Das erweitert die Produktpalette der
Fondsanbieter im Spezialfondsbereich und macht dadurch den Fondsstandort Deutschland
attraktiver.
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Zu Nummer 31 (8 98)

Die Erganzungen beruhen auf den neu eingefiihrten Regelungen zum Infrastruktur-Sonder-
vermdagen.

Zu Nummer 32 (8 100b)

Die Anderung fiihrt dazu, dass die Anleger kiinftig nicht mehr individualisiert per dauerhaf-
tem Datentrager lber die Ubertragung des Verwaltungsrechts informiert werden mussen.
Dadurch werden den Anlegern kosten erspart. Wahrend die Ubertragung bei Publikums-
fonds im Bundesanzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder im Halbjahresbericht
sowie in den im Verkaufsprospekt benannten elektronischen Informationsmedien bekannt
gemacht wird, entféllt fir Spezial-AlF eine aufsichtsrechtlich angeordnete Bekanntma-
chungspflicht ganz. Dies ist aufgrund der Anlegerstruktur sachgerecht, da professionelle
und semiprofessionelle Anleger ohnehin liber eine Ubertragung informiert sind.

Zu Nummer 33 (§ 101)

Mit der Einfigung von Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie der Artikel 5 bis 7
der Verordnung (EU) 2020/852 in die Aufzahlung soll sichergestellt werden, dass im Jah-
resbericht eines Sondervermégens Feststellungen zur Offenlegung von Informationen zur
Wirkung nachhaltiger Finanzprodukte enthalten sind.

Zu Nummer 34 (8§ 107)

Da gemal3 § 4 Absatz 2 KAPrufbV Kopien der Jahres-, Zwischen-, Auflésungs- oder Ab-
wicklungsberichte als Anlagen den bei der Bundesanstalt gemaR § 102 Satz 5 ggf. in Ver-
bindung mit § 104 Absatz 2 und § 105 Absatz 3 Satz 2 KAGB einzureichenden Prifungs-
berichten beizufligen sind und der Bundesanstalt diese Berichte bereits auf diesem Wege
im Sinne von Artikel 74 Satz 1 der OGAW-Richtlinie 2009/65/EG Ubermittelt werden, wird
kinftig auf eine zuséatzliche Pflicht der Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Einreichung
dieser Berichte bei der Bundesanstalt verzichtet. Einer separaten Ubermittlung bedarf es in
Umsetzung von Artikel 74 Satz 1 der OGAW-RL daher nur noch fir Halbjahresberichte. Die
Verwendung des Wortes ,Ubermitteln” soll klarstellen, dass hierfur auch papierlose Einrei-
chungsformen in Betracht kommen.

Zu Nummer 35 (8 113)

Fur Zwecke der Digitalisierung der Erlaubniserteilung wird das Schrifttormerfordernis ge-
strichen, da die OGAW-Richtlinie keine schriftliche Erteilung erfordert.

Zu Nummer 36 (8 121)

Mit der Einfliigung von Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie der Artikel 5
bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in die Aufzéhlung soll sichergestellt werden, dass die
Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital daraufhin Uberprift werden, ob
sie ihre Transparenzpflichten im Hinblick auf Strategien fir den Umgang mit Nachhaltig-
keitsrisiken, auf nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und auf die Vergutungspolitik im
Zusammenhang mit der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sowie mit ihren Trans-
parenzpflichten in vorvertraglichen Informationen auf Ebene des Finanzprodukts, in regel-
maRigen Berichten, auf ihren Internetseiten und in Marketingmitteilungen erfullen. Zudem
soll geprift werden, ob sie der Pflicht zur Offenlegung von Informationen zur Wirkung nach-
haltiger Finanzprodukte sowie dazu, ob, wie und in welchem Umfang die einem Finanzpro-
dukt zugrundeliegenden Investitionen solche in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten sind, nachkommen.
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AuRRerdem wird in Anlehnung an die Regelung des § 89 Absatz 5 WpHG klargestellt, dass
die Bundesanstalt die Prifung nach Satz 1 auch ohne besonderen Anlass selbst oder durch
Beauftragte durchfiihren kann.

Zu Buchstabe b
Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung.
Zu Nummer 37 (8§ 123)

Da gemal § 4 Absatz 2 KAPriufbV eine Kopie von Jahresabschluss und Lagebericht als
Anlagen dem bei der Bundesanstalt gemaR § 121 Absatz 3 Satz 4 einzureichenden Pru-
fungsbericht beizufligen sind und der Bundesanstalt diese Berichte bereits auf diesem
Wege im Sinne von Artikel 74 Satz 1 der OGAW-RL 2009/65/EG Ubermittelt werden, wird
kinftig auf eine zusatzliche Pflicht der Kapitalverwaltungsgesellschaften zur Einreichung
dieser Berichte bei der Bundesanstalt verzichtet. Einer separaten Ubermittlung bedarf es in
Umsetzung von Artikel 74 Satz 1 der OGAW-Richtlinie daher nur noch fur Halbjahresbe-
richte. Die Verwendung des Wortes ,ubermitteln® soll klarstellen, dass hierfiur auch papier-
lose Einreichungsformen in Betracht kommen.

Zu Nummer 38 (8§ 125)

Um den geanderten Bedirfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,
werden fUr die Form des Gesellschaftsvertrags und des Protokolls Uiber Gesellschafterver-
sammlungen von Investmentkommanditgesellschaft kiinftig die Textform ermdglicht.

Zu Nummer 39 (§ 136)
Zu Buchstabe a

Die Einfigung von Artikel 4a in die Aufzéhlung der zu prifenden Artikel der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 ergibt sich aus der Anderung dieser Verordnung (EMIR) durch die Ver-
ordnung (EU) Nr. 2019/834 (EMIR REFIT). Die Vorschrift wird an den Stand der EMIR
REFIT angepasst. Mit der Einfligung der Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088
sowie der Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852 in die Aufzéhlung soll sichergestellt
werden, dass die offenen Investmentkommanditgesellschaften daraufhin tberprift werden,
ob sie ihre Transparenzpflichten im Hinblick auf Strategien fir den Umgang mit Nachhaltig-
keitsrisiken, auf nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen und auf die Vergltungspolitik im
Zusammenhang mit der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken sowie mit ihren Trans-
parenzpflichten in vorvertraglichen Informationen auf Ebene des Finanzprodukts, in regel-
mafigen Berichten, auf ihren Internetseiten und in Marketingmitteilungen erfiillen. Zudem
soll geprift werden, ob sie der Pflicht zur Offenlegung von Informationen zur Wirkung nach-
haltiger Finanzprodukte sowie dazu, ob, wie und in welchem Umfang die einem Finanzpro-
dukt zugrundeliegenden Investitionen solche in 6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkei-
ten sind, nachkommen.

Zu Buchstabe b

Durch die Anderung wird in Anlehnung an die Regelung des § 89 Absatz 5 WpHG klarge-
stellt, dass die Bundesanstalt die Prifung nach Satz 1 und dem geé&nderten Satz 2 auch
ohne besonderen Anlass selbst oder durch Beauftragte durchfiihren kann.

Zu Nummer 40 (8§ 139)

Geschlossene Spezial-AlF durfen kinftig auch als Sondervermdgen aufgelegt werden. Da-
mit wird die Produktpalette deutscher Fondsverwalter erweitert. Mit der Rechtsgrundver-
weisung in die fir Sondervermégen geltenden Vorschriften finden die fir offene Sonderver-
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mdgen geltenden Vorschriften auch fir geschlossene Sondervermégen Anwendung, so-
weit sie fur Spezial-AlF anwendbar sind. Ausnahme ist mit § 98 die Regelung zur RUck-
nahme von Anteilen, da eine Rucknahme bei geschlossenen Fonds nicht stattfindet.

Zu Nummer 41 (8 148)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Anderung, da bisher irrtiimlich auch auf § 122 Absatz
1 verwiesen wurde.

Zu Buchstabe b

Da fir eine Feststellung des Jahresabschlusses durch die Hauptversammlung anstelle der
Feststellung durch Vorstand und Aufsichtsrat insbesondere bei Publikumsinvestmentver-
mogen mehr Zeit veranschlagt werden muss, wird fur diese Félle abweichend von § 123
Absatz 1 KAGB eine Offenlegungsfrist von neun Monaten festgelegt. Um den Anforderun-
gen von Artikel 22 Absatz 1 Satz 1 der Richtlinie 2011/61/EU Genlige zu tun, mussen in
diesen Fallen Jahresabschluss und Lagebericht der Hauptversammlung spéatestens sechs
Monate nach Geschéftsjahresende vorgelegt werden.

Zu Nummer 42 (8§ 150)
Zu Buchstabe a

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fir den Gesellschaftsvertrag einer geschlossenen Spezialinvestmentkommanditgesell-
schaft die Textform erméglicht. Fir geschlossene Publikumsinvestmentkommanditgesell-
schaften soll die Schriftform mit inrer Warn- und Schutzfunktion erhalten bleiben.

Zu Buchstabe b

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Form des Protokolls Uber Gesellschafterversammlungen von Investmentkommandit-
gesellschaft kiinftig die Textform ermdéglicht.

Zu Nummer 43 (8 159a (neu))

Da nach der Anderung des Handelsgesetzbuchs im Zuge des Bilanzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetzes vom 17. Juli 2015 (BGBI. | S. 1245) beim Betreiber des Bundesanzeigers fur Zwe-
cke der Bekanntmachung gemanR § 325 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 HGB der festgestellte
Jahresabschluss einzureichen ist, muss der Einreichung beim Betreiber des Bundesanzei-
gers eine Gesellschafterversammlung vorausgehen, die Gber die Feststellung befindet. Das
erschwert insbesondere bei Publikumsinvestmentkommanditgesellschaften eine Wahrung
der in 8 160 Absatz 1 KAGB geregelten sechsmonatigen Offenlegungsfrist. Um den Gesell-
schaften eine fristgemale Erfullung der Offenlegungspflichten zu ermdglichen, bezieht der
neue 8 159a KAGB-E die bisher geregelte 6-Monats-Frist zur Offenlegung nunmehr aus-
driicklich auf die Pflicht zur Vorlage des Jahresabschlusses an die Gesellschafter zur Fest-
stellung. Fir die Offenlegung des Jahresberichts wird in 8§ 160 Absatz 1 KAGB-E nunmehr
eine 9-Monats-Frist bestimmt.

Zu Nummer 44 (8 160)
Zu Buchstabe a

Es wird auf die Begriindung zu § 159a KAGB-E verwiesen.
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Zu Buchstabe b

Da gemal 8§ 4 Absatz 2 KAPriufbV eine Kopie von Jahresabschluss und Lagebericht als
Anlagen dem bei der Bundesanstalt gemal 8 159 Satz 2 einzureichenden Prufungsbericht
beizufiigen sind, wird kiinftig auf eine zusatzliche Pflicht der geschlossenen Publikumsin-
vestmentkommanditgesellschaft zur Einreichung dieser Berichte bei der Bundesanstalt ver-
zichtet.

Zu Nummer 45 (8 162)

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur die Zukunft auf die Schriftform der Anlagebedingungen verzichtet.

Zu Nummer 46 (8 163)

Zu Buchstabe a

Das Schriftformerfordernis wird gestrichen, um digitale Bestatigungen zu ermdglichen.
Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

Die Bekanntmachungsfrist zur Anderungen der Anlagegrundsétze wird von drei Monaten
auf vier Wochen verkiirzt. Anderungen der Anlagegrundséatze kénnen so schneller umge-
setzt werden als bisher. Damit wird eine flexible Anpassung an geénderte Marktgegeben-
heiten ermdglicht und der Fondsstandort attraktiver gestaltet.

Zu Doppelbuchstabe bb

Aufgrund der Anderung von Satz 4 werden Anderungen der Anlagebedingungen von Im-
mobilien-Sondervermdgen gleichbehandelt wie Anderungen der Anlagebedingungen ande-
rer offener Publikumsinvestmentvermdgen. Nach bisheriger Regelung waren Anderungen
der Anlagegrundsatze bei Immobilien-Sondervermégen nur zuldssig, wenn dem Anleger
ein Umtauschrecht nach Satz 1 Nummer 2 angeboten wurde. Dies setzte voraus, dass die-
selbe Verwaltungsgesellschaft oder ein Unternehmen, Uber das die Verwaltungsgesell-
schaft einen beherrschenden Einfluss auslibte, ein Immobilien-Sondervermdgen verwal-
tete, welches mit den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar war. Dies war praktisch nie
der Fall und fuhrte faktisch dazu, dass Anderungen der Anlagegrundsatze bei Immobilien-
Sondervermdgen nahezu unmdoglich waren. Nach neuer Regelung besteht ein Umtausch-
recht nur, soweit dies tatsachlich maglich ist. Der Verweis auf § 255 Absatz 3 und 4 dient
der Klarstellung, dass die Mindesthalte- und Riickgabefristen fir die Anteile an offenen Im-
mobilien-Sondervermdégen auch im Fall der Anderung von Anlagebedingungen gelten.

Zu Buchstabe c
Zu Doppelbuchstabe aa

Kunftig werden Anleger in offenen Publikumsinvestmentvermégen nur noch dann tber be-
stimmte Anderungen der Anlagebedingungen individualisiert per dauerhaftem Datentrager
informiert, wenn diese Anderungen anlegerbenachteiligend sind. Dadurch werden den An-
legern Kosten erspart. Diese Anderungen kénnen Anderungen der Kostenregelungen im
Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11 oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anleger-
rechte sein. Bei Anderungen der bisherigen Anlagegrundsatze muss jede Anderung geman
§ 163 Absatz 3 Satz 1 per dauerhaftem Datentrager mitgeteilt werden. Uberdies wird klar-
gestellt, dass die Rechte nach Absatz 3 nur dann bestehen, wenn es sich um Anderungen
der bisherigen Anlagegrundséatze im Sinne des Absatzes 3 Satz 1 handelt.
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Zu Doppelbuchstabe bb

Die Anderung ist eine Folgeanderung aufgrund der Verkiirzung der Bekanntmachungsfrist
in Absatz 3 Satz 1 von drei Monaten auf vier Wochen.

Zu Nummer 47 (8 165)

Mit der Einfihrung der neuen Nummer 42 wird bestimmt, dass im Verkaufsprospekt eines
Investmentvermogens gemald Artikel 6 bis 9 der Offenlegungsverordnung auch Transpa-
renz Uber die Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken, Uber nachteilige Nachhaltig-
keitsauswirkungen auf den Fonds, Uber die Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merk-
male und nachhaltige Investitionen herzustellen ist. Zudem ist gemaR Artikel 5 bis 7 der
Taxonomie-Verordnung Transparenz dahingehend sicherzustellen, ob, wie und in welchem
Umfang die einem Finanzprodukt zugrundeliegenden Investitionen solche in 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftstéatigkeiten sind.

Zu Nummer 48 (§ 166)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine redaktionelle Erganzung.
Zu Buchstabe b

Die Erganzungen beruhen auf den neu eingefiihrten Regelungen zum Infrastruktur-Sonder-
vermdgen.

Zu Nummer 49 (8 167)

Das Konzept des dauerhaften Datentragers wird aufgrund des Ziels, Informationspflichten
zunehmend zu digitalisieren, den geanderten Bedurfnissen angepasst. Bisher ist die Ver-
sendung eines dauerhaften Datentragers auf Papier die Regel. Dies verursacht Kosten, die
das Fondsvermogen, also letztlich der Anleger, zu tragen hat. Die elektronische Versen-
dung des dauerhaften Datentrégers scheiterte bisher haufig daran, dass dies nur zulassig
war, wenn dies aufgrund der Rahmenbedingungen, unter denen das Geschaft ausgefiihrt
war, angemessen war und sich der Anleger ausdriicklich fur diese andere Form der Uber-
mittlung von Informationen entschieden hatte.

Zukinftig ist gemaR dem neugefassten Absatz 1 die elektronische Ubermittlung der Regel-
fall. Geeignete Kommunikationswege hierfur sind beispielsweise eine Information per E-
Mail oder Nachricht im elektronischen Postfach des Online-Bankings. Jedenfalls missen
die Informationen fur eine den Zwecken der Information angemessene Dauer gespeichert,
eingesehen und unverandert wiedergegeben werden kénnen. Anlegern ohne Zugang zu
elektronischen Medien soll der Zugang per Post erhalten bleiben.

Absatz 2 regelt die Falle, in denen EU-rechtliche Vorgaben hinsichtlich der Art und Weise
der Versendung des dauerhaften Datentragers bestehen.

Zu Nummer 50 (8 171)
Zu Buchstabe a
Es handelt sich um eine Klarstellung, da sich § 171 Absatz 3 Satz 3 und Satz 4 widerspro-

chen haben. In Umsetzung von Artikel 59 Absatz 3 letzter Satz der Richtlinie 2009/65/EG
wird Satz 3 aufgehoben.
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Zu Buchstabe b

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,
muss die Bestatigung kinftig nicht mehr schriftlich erfolgen.

Zu Nummer 51 (8§ 173)

Die Neufassung dient der Klarstellung des bisher missverstandlichen Wortlauts der zu er-
setzenden Satze und schafft gemal Artikel 62 Absatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG eine
Rechtsgrundlage fiir den Austausch personenbezogener Daten, wie er den Vorgaben der
Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz natirlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten,
zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG (Datenschutz-Grund-
verordnung) (ABI. L 119 vom 4.5.2016, S. 1) und des Bundesdatenschutzgesetzes ent-
spricht. Die Offenlegung personenbezogener Daten kann im Einzelfall bei der Ubermittlung
der Unterlagen zu festgestellten UnregelméaRigkeiten beim Masterfonds durch den Ab-
schlussprifer erforderlich werden. Personenbezogene Daten sind vor Offenlegung zu
pseudonymisieren, soweit dadurch die Aufgabenerfillung nicht vereitelt wird. Die Offenle-
gung personenbezogener Daten ist auf das zur Aufgabenerfillung notwendige Mal3 zu be-
grenzen.

Zu Nummer 52 (8§ 176)

Die Neufassung dient der Klarstellung des bisher missverstandlichen Wortlauts beider
Satze und schafft gemal Artikel 61 Absatz 1 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/65/EG eine
Rechtsgrundlage fir den Austausch personenbezogener Daten, wie er den Vorgaben der
Datenschutz-Grundverordnung und des Bundesdatenschutzgesetzes entspricht. Die Offen-
legung personenbezogener Daten kann im Einzelfall bei der Ubermittlung der Unterlagen
zu festgestellten UnregelmaRigkeiten beim Masterfonds durch den Abschlussprifer erfor-
derlich werden. Personenbezogene Daten sind vor Offenlegung zu pseudonymisieren, so-
weit dadurch die Aufgabenerfillung nicht vereitelt wird. Die Offenlegung personenbezoge-
ner Daten ist auf das zur Aufgabenerfillung notwendige Mal3 zu begrenzen.

Zu Nummer 53 (§ 177)
Es handelt sich um eine Folgeanderung zu der Anderung des § 38 Absatz 4.
Zu Nummer 54 (88 178, 179, 182 und 183)

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
kunftig auf die Schriftform verzichtet.

Zu Nummer 55 (8§ 187)

Die Aufhebung ist eine Folgeanderung aufgrund der Aufhebung von § 163 Absatz 3 Satz
4, um Ubertragungen von Immobilien-Sondervermdgen und Anderungen der Anlagegrund-
satze gleich zu behandeln, da beide Sachverhalte vergleichbar sind.

Zu Nummer 56 (8 200)

Zu Buchstabe a

Mit der Einfigung des neuen Satz 2 soll sichergestellt werden, dass die mit den zum In-

vestmentvermoégen gehdrenden Vermdgensgegenstanden erwirtschafteten Ertrage den
Anlegern zugutekommen.
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Zu Buchstabe b

Durch die Anderungen wird Artikel 22 Absatz 7 Satz 3 Buchstabe d der OGAW-Richtlinie
2009/65/EG in der durch die Richtlinie 2014/91/EU geanderten Fassung umgesetzt.

Zu Nummer 57 (8§ 202)

Durch die Neufassung wird ein Gleichlauf zu den in Ziffer XIl. der ESMA Guidelines for
competent authorities and UCITS management companies enthaltenen Vorgaben herge-
stellt. Die Befreiungsmdglichkeit von der Kontrahentengrenze basiert nicht auf europarecht-
lichen Vorgaben und kann daher als Ausnahmetatbestand erhalten bleiben. Die Streichung
der Befreiungsmoglichkeit fur Unternehmen, deren Unternehmensgegenstand die Abwick-
lung von grenziiberschreitenden Effektengeschéften flir andere ist, ergibt sich aus der Strei-
chung des Effektengeschafts durch die Sechste Novelle des Kreditwesengesetzes.

Zu Nummer 58 (8§ 206)

Durch die Aufnahme des neuen Satz 2 soll sichergestellt werden, dass die Emittenten des
Basiswertes auch im Falle von Delta-1-Zertifikaten bei den in Satz 1 genannten Emittenten-
grenzen berucksichtigt werden. Diese Delta-1-Zertifikate sind gemafl Artikel 2 Absatz 2
Buchstabe ¢ und Absatz 3 der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission vom 19. Marz 2007
zur Durchfiihrung der Richtlinie 85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen (ABI. L 79 vom
20.3.2007, S. 11) als Wertpapiere im Sinne von 8§ 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 und nicht
als Derivate im Sinne von 8 197 zu qualifizieren. Aus diesem Grunde ist der in § 23 Absatz
1 DerivateV enthaltene Verweis auf 8§ 206 KAGB nicht anwendbar.

Zu Nummer 59 (§ 209)

Die Anderung macht deutlich, dass gemafR § 209 Absatz 1 Satz 1 bei Wertpapierindex-
OGAW von den in § 206 Absatz 1 genannten Anlagegrenzen abgewichen werden kann.

Zu Nummer 60 (8 214)

Die Erganzung beruht auf den neu eingefiihrten Regelungen zum Infrastruktur-Sonderver-
mogen.

Zu Nummer 61 (8 216)

Die Anderung stellt klar, dass sich im Einklang mit Artikel 19 Absatz 4a der AIFM-Richtlinie
2011/61/EU externe Bewerter auch in der Form der Gesellschaft burgerlichen Rechts oder
der Partnerschaftsgesellschaft organisieren konnen.

Zu Nummer 62 (8 221)

Der neue Absatz regelt, dass wahrend der Anlaufphase die in den Absatzen 2 bis 6 ge-
nannten Grenzen nicht gelten. Die Einhaltung von Anlage- und Emittentengrenzen kann
wahrend der ersten Zeit nach Auflage eines Investmentvermdgens unter Umstanden sehr
schwierig sein, weshalb es fur andere im Kapitalanlagegesetzbuch geregelte Arten von In-
vestmentvermdgen Ausnahmeregeln fur die Anlaufphase gibt. Eine solche Ausnahmeregel
gab es bisher fiir Sonstige Sondervermdgen nicht.
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Zu Nummer 63 (§ 222)

Zu Buchstabe a

Die Anderung erlaubt zukinftig fur regulierte Mikrofinanzinstitute im Sinne der Vorschrift
auch weitere Finanzierungsarten von Klein- und Kleinstunternehmern neben der bisher al-
lein zulassigen Kreditvergabe. Damit werden die Investitionsmdglichkeiten von Mikrofinanz-
fonds, die in diese Mikrofinanzinstitute investieren, flexibler.

Zu Buchstabe b

Die Anderung vollzieht zum einen die Flexibilisierung der Anderung von Nummer 2 nach
und erhdht zum anderen die zulassige Finanzierungssumme fir 60 Prozent der Finanzie-
rungen auf 30 000 Euro, um dem gewachsenen Markt Rechnung zu tragen.

Zu Nummer 64 (§ 234)

Die Neufassung von 8§ 234 Satz 1 Nummer 6 tragt dem Bedurfnis nach mehr Gestaltungs-
moglichkeiten von offenen Immobilienfonds Rechnung. Bisher war die Eingehung einer Be-
teiligung an einer Immobilien-Gesellschaft zu weniger als 100 Prozent (Joint Venture) nur
auf der ersten Beteiligungsebene, also direkt durch den Immobilienfonds selbst, mdglich.
Dies sollte ausreichend Einflussmdglichkeiten der KVG auf die Immobilie, die von dieser
Immobilien-Gesellschaft oder einer Immobilien-Gesellschaft, an der diese beteiligt ist, ge-
halten wird, absichern. Diese Einflussmdglichkeit ist jedoch genauso gegeben, wenn das
Joint Venture auf einer anderen Beteiligungsebene gehalten wird vorausgesetzt, die Betei-
ligungen bis zum Joint Venture sind jeweils Einhundertprozentbeteiligungen. Die Neufas-
sung stellt sicher, dass die Beteiligungen der KVG fir Rechnung des Immobilienfonds bis
zum Joint Venture jeweils 100 Prozent betragen missen, da geregelt wird, dass das Joint
Venture selbst nur Einhundertprozentbeteiligungen eingehen kann. Damit kann den Immo-
bilienfonds mehr Flexibilitat in der Strukturierung ermoglicht werden, ohne das Risiko fur
die Anleger zu erhéhen.

Nummer 6 sah bisher aul3erdem vor, dass eine mittelbare Beteiligung des Immobilienfonds
an einer Immobilien-Gesellschaft nur im Ausland méglich war. Es kann jedoch auch im In-
land das Bedurfnis nach einer mittelbaren Beteiligung gegeben sein, weshalb diese Ein-
schrankung fallen gelassen wird. Fir Anleger stellt eine mittelbare Beteiligung im Inland
kein groRReres Risiko als eine mittelbare Beteiligung im Ausland dar.

Zu Nummer 65 (§ 240)

Die neuen Satze 2 und 3 sollen die Kapitalausstattung von Immobilien-Gesellschaften, an
denen Immobilien-Sondervermégen zu 100 Prozent beteiligt sind, erleichtern. Fiir die Aus-
stattung einer Immobilien-Gesellschaft mit Eigenkapital gibt es keine Beschréankung wie fur
die Vergabe von Fremdkapital durch das Sondervermégen an die Immobilien-Gesellschaft.
Bei einer einhundertprozentigen Beteiligung ist jedoch die Vergabe von Fremdkapital nicht
risikoreicher als die Ausstattung mit Eigenkapital, da unmittelbare Einflussnahme der KVG
auf die Immobilien-Gesellschaft ohne Beteiligung Dritter méglich ist und alle Kontrollmog-
lichkeiten gewahrleistet sind. Deshalb sollen in diesen Fallen die Grenzen von Satz 1 nicht
gelten. Die Erleichterung der Darlehensvergabe soll dabei nur fir Immobilien-Gesellschaf-
ten gelten, die selbst unmittelbar Immobilien halten oder diese beabsichtigen zu erwerben,
also fur den Erwerb eines ersten Grundstiicks. Die Darlehensvergabe an reine Holding-
Gesellschaften innerhalb einer Beteiligungskette bleibt indes unzulassig.

Wird ein Teil der Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft verauf3ert, also keine Beteili-
gung zu 100 Prozent mehr gehalten, gilt automatisch wieder Satz 1. Fur den Fall, dass die
komplette Beteiligung veraul3ert wird, ist das Darlehen gemaf3 dem neuen Satz 3 vor der
VerauRerung komplett zurlickzufiihren. Dies dient dem Schutz der Anleger. Da die Grenzen
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von Satz 1 nicht gelten, kdnnte der Wert des Darlehens zum Beispiel 130 Prozent des Wer-
tes der Grundstiicke der Immobilien-Gesellschaft ausmachen und gleichzeitig zum Beispiel
40 Prozent des Wertes des Immobilien-Sondervermodgens. Da mit der einhundertprozenti-
gen Beteiligung die Durchgriffsrechte des Immobilien-Sondervermégens auf die Immobi-
lien-Gesellschaft gesichert sind, kann auch eine Ruckfiihrung des Darlehens vor einer Ver-
auRerung sichergestellt werden. Eine Rickzahlung erst innerhalb von sechs Monaten wie
gemal Absatz 1 Nummer 4 kénnte ein Ausfallrisiko fir das Sondervermdgen darstellen,
welches nicht begrindbar ist.

Zu Nummer 66 (88 260a bis 260d (neu))

Die Einfuhrung des Infrastruktur-Sondervermégens dient der Schaffung eines geeigneten
Fondsvehikels fur Kleinanleger zur Investition in Infrastruktur-Projektgesellschaften. Damit
kénnen Anleger an Infrastrukturprojekten partizipieren. Aufgrund ihrer Struktur als offenes
Publikumsinvestmentvermogen, das schwerpunktmé&gig in hoch illiquide Vermdgensgegen-
stande, namentlich Infrastruktur-Projektgesellschaften investiert, weisen Infrastruktur-Son-
dervermdogen strukturell eine besondere Nahe zu Immobilien-Sondervermégen auf. § 260a
verweist daher umfassend auf die 88 230 bis 260, die entsprechende Anwendung finden,
soweit die 88 260b bis 260d nichts Spezielleres regein.

Um den Charakter als Infrastrukturinvestment zu verdeutlichen, legt der neue § 260b Ab-
satz 4 fest, dass mindestens 60 Prozent des Wertes des Fonds in Infrastruktur-Projektge-
sellschaften, Immobilien und NiefRbrauchrechten angelegt werden muss.

Zu Nummer 67 (Unterabschnitt 1)

Die 88 261 bis 272 werden zu Unterabschnitt 1 von Abschnitt 4, da nach 8 272 mit den
Regelungen zu geschlossenen Master-Feeder-Strukturen ein neuer Unterabschnitt 2 ein-
gefugt wird.

Zu Nummer 68 (8§ 261)
Zu Buchstabe a

Die Anderung ist eine Folge der Einfiihrung der Definition fur Infrastruktur-Projektgesell-
schaften in 8 1 Absatz 19 Nummer 23a KAGB-E. Gemal3 8§ 261 Absatz 1 Nummer 3 in
Verbindung mit Nummer 1 und Absatz 2 KAGB war es flr geschlossene Publikums-AlF
zwar auch bisher schon mdglich, in Infrastrukturprojekte zu investieren. Die Einfligung der
neuen Definition kdnnte aber zu Unsicherheiten fiihren, ob dies auch weiterhin der Fall ist.
Deshalb werden Infrastruktur-Projektgesellschaften jetzt ausdriicklich aufgefihrt.

Zu Buchstabe b
Die Anderungen sind Folgeanderungen zur Anderung gemaR Buchstabe a.
Zu Buchstabe ¢

Absatz 8 wird aufgehoben, da mit den neuen 88 272a ff. geschlossene Master-Feeder-
Strukturen eingefuhrt werden.

Zu Nummer 69 (8 266)
Um den geénderten Bedirfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,

mussen die Anlagebedingungen kinftig nicht mehr schriftlich festgehalten werden, die Text-
form ist ausreichend.
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Zu Nummer 70 (8 267)

Zu Buchstabe a
Zu Doppelbuchstabe aa und bb

Das Verfahren, durch welches die Anleger tiber eine Anderung der Anlagebedingungen
abstimmen konnen, die mit den bisherigen Anlagegrundséatzen des geschlossenen Publi-
kums-AlIF nicht vereinbar ist oder zu einer Anderung der Kosten oder der wesentlichen An-
legerrechte fuihrt, wird durch die Anderungen in Absatz 3 vereinfacht. Die Anleger miissen
nicht mehr per dauerhaftem Datentrager informiert werden, wenn das erforderliche Quorum
fur die Anderung der Anlegebedingungen erreicht wurde und diese in Kraft treten kénnen.
Dies ist gerechtfertigt, weil die Anleger zuvor per dauerhaftem Datentrager dartiber infor-
miert wurden, wo sie die entsprechenden Informationen abrufen kénnen.

Zu Buchstabe b

Durch den neu eingefiigten Verweis auf Absatz 1 und Absatz 3 des § 167 wird klargestellt,
dass die strengeren, auf EU-Recht beruhenden Vorgaben von § 167 Absatz 2 nicht gelten,
sondern die elektronische Versendung des dauerhaften Datentragers der Regelfall ist.

Zu Nummer 71 (8 269)

Die Anderung vollzieht die Anderung in § 165 Absatz 2 nach und legt somit fest, dass die
Transparenzanforderungen im Hinblick auf Nachhaltigkeitsaspekte auch fir die Verkaufs-
prospekte geschlossener Publikums-AlF gelten.

Zu Nummer 72 (8§ 270)

Die Streichung ist eine Folgeanderung zur Erméglichung von Teilinvestmentvermdgen fir
geschlossene Fonds durch das Gesetz zur Einfuhrung von Sondervorschriften fur die Sa-
nierung und Abwicklung von zentralen Gegenparteien (BGBI. | S. 529) sowie zur Einflihrung
von geschlossenen Master-Feeder-Strukturen durch dieses Gesetz.

Zu Nummer 73 (88 272a bis 272h (neu))

Die neuen 88 272a bis 272h fiihren auch fir geschlossene Fonds Master-Feeder-Struktu-
ren ein, die bisher nicht zulassig waren. Damit wird der Fondsstandort Deutschland flexibler
und bietet Fondsverwaltern mehr Gestaltungsmoglichkeiten und Anlegern mehr Auswahl
an moglichen Produkten. Der Inhalt der Regelungen orientiert sich weitestgehend an den
Regelungen fir offene Master-Feeder-Strukturen in den 88 171 bis 180. Dabei wurden al-
lerdings Anpassungen an die Gegebenheiten von geschlossenen Fonds vorgenommen.
AulRerdem wurden die speziell fir OGAW geltenden Regelungen nicht ttbernommen.

§ 272a enthélt die Vorschriften zur Genehmigung eines geschlossenen Publikums-AlIF als
geschlossener Feederfonds. Die Anforderungen entsprechen prinzipiell denen fir offene
Feederfonds. Anders als bei einem offenen Fonds, der nachtraglich zu einem Feederfonds
werden kann, soll dies jedoch bei einem geschlossenen Fonds nicht mdglich sein. Damit
die Anleger von vornherein wissen, worauf sie sich einlassen, miissen die Anlagebedingun-
gen eines geschlossenen Publikums-AlF von Anfang an vorsehen, dass dieser als ge-
schlossener Feederfonds aufgelegt werden soll. Bei der Genehmigung der Anlagebedin-
gungen des geschlossenen Publikums-AlF sind die Unterlagen, in denen sein Charakter
als geschlossener Feederfonds festgelegt ist, mit einzureichen. Aufgrund des gréReren Pri-
fungsumfangs gilt deshalb die Frist des 8§ 267 Absatz 2 fur die Genehmigung. Die kirzere
Frist in 8 171 ergibt sich aus der OGAW-Richtlinie, die nicht zwingend fur AIF anzuwenden
ist. Wie bei offenen Feederfonds wird auch der Wechsel des Masterfonds zugelassen, da
sich dies unter Umstanden als notwendig erweisen kann, weil zum Beispiel der urspringlich
gewahlte Masterfonds nicht die versprochenen Ergebnisse erzielt. Der Ausschluss eines
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Wechsels wirde die Anleger im geschlossenen Feederfonds unangemessen benachteili-
gen. Sollten damit Anderungen der Anlagegrundsétze oder der Kosten einhergehen gilt §
267 Absatz 3, das heil3t es ist wie dort vorgesehen eine Anlegerentscheidung herbeizufih-
ren. Absatz 5 verweist auf § 172, sodass fur Kapitalverwaltungsgesellschaften, die ge-
schlossene Feederfonds verwalten, dieselben besonderen Anforderungen gelten wie fir
jene, die offene Feederfonds verwalten.

§ 272b entspricht im Wesentlichen § 173 mit Anpassungen an die Regelungen fir geschlos-
sene Fonds. § 272c entspricht grof3tenteils § 174 Absatz 1 und 2. § 174 Absatz 3 und 4
spielen fur geschlossene Fonds keine Rolle. § 272d folgt § 175, wobei die Regelungen der
Durchfiihrungsrichtlinie 2010/44/EU, die Vereinbarungen zwischen den Verwaltungsgesell-
schaften, Verwahrstellen und Abschlussprufern betreffen, fir entsprechend anwendbar er-
klart werden. § 272e entspricht im Wesentlichen § 176, ohne die sich aus der OGAW-Richt-
linie ergebenden Regelungen zum grenzuberschreitenden Vertrieb, der im Bereich der Pub-
likums-AlF nicht europdisch geregelt ist. 8 272f entspricht § 177 Absatz 1, ebenfalls ohne
die Regelungen zum grenziberschreitenden Vertrieb aus § 177 Absatz 2 und 3. § 272g
enthalt die Regelungen zur Abwicklung des Masterfonds aus 8§ 178. Dabei gilt fir die Ge-
nehmigung der Anderungen geman § 267 Absatz 3, dass die Frist aus der OGAW-Richtlinie
hier nicht zwingend anzuwenden ist und die Beteiligung der Anleger sichergestellt werden
soll. Die Regelungen zur Spaltung oder Verschmelzung des Masterfonds aus § 179 und zur
Umwandlung von bestehenden Fonds in Feederfonds sowie zu EU-OGAW in § 180 Absatz
spielen fir geschlossene Fonds keine Rolle, weshalb nur die Regelungen aus § 180 Absatz
1 und 3 zur Anderung des Masterfonds in § 272h (ibernommen wurden.

Zu Nummer 74 (88 273 und 277)

Um den geéanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
fur das Festhalten der Anlagebedingungen und die Vereinbarung nach § 277 fir die Zukunft
die Textform flr auseichend erachtet.

Zu Nummer 75 (8§ 277a (neu))

Der neue § 277a Ubernimmt den Regelungsgehalt des bisherigen § 280 und erweitert ihn
durch seine Stellung und seinen allgemeineren Wortlaut auf geschlossene Master-Feeder-
Strukturen.

Zu Nummer 76 (§ 280)

§ 280 wird als Folge der Einfihrung von geschlossenen Master-Feeder-Strukturen und Ver-
schiebung seines Regelungsgehalts in den neuen § 277a als Teil der allgemeinen Vor-
schriften fir inlandische Spezial-AlIF aufgehoben.

Zu Nummer 77 (8 284)

Zu Buchstabe a

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Erganzung von Absatz 2 Nummer 2 Buchstabe
h.

Zu Buchstabe b
Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Erganzung von Nummer 2 Buchstabe h.
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Zu Doppelbuchstabe bb

Die Erganzung vollzieht die Einfilhrung von Infrastruktur-Sondervermégen im Publikums-
fondsbereich nach. Auch Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen sollen in Infrastruktur-
Projektgesellschaften investieren durfen.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Erganzung, dass lediglich 8 240 Absatz 1 und 2 Nummer 1 und zukinftig nicht mehr
Nummer 2 unberihrt bleiben soll, ermdglicht eine groRere Flexibilitat in der Ausstattung der
Immobilien-Gesellschaften.

Durch die weitere Anderung des Satzes wird die zulassige Belastungsgrenze fur Immobi-
lien-Spezialfonds von 50 auf 60 Prozent angehoben. Das ermoglicht Fondsverwaltern mehr
Flexibilitat, insbesondere in Krisenzeiten.

Zu Buchstabe c
Zu Doppelbuchstabe aa und Doppelbuchstabe bb

Um dem Bedurfnis einer klaren Abgrenzung von Spezial-AlF mit festen Anlagebedingungen
zu Hedgefonds nachzukommen, bestimmt die Neuregelung, dass Spezial-AlF mit festen
Anlagebedingungen Leverage nicht in betrachtlichem Umfang einsetzen duirfen.

Zu Doppelbuchstabe cc

Durch die Anderung wird die zulassige Kreditaufnahmegrenze fiir Immobilien-Spezialfonds
von 50 auf 60 Prozent angehoben. Das erméglicht Fondsverwaltern mehr Flexibilitat, ins-
besondere in Krisenzeiten.

Zu Nummer 78 (§ 290)
Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.
Zu Nummer 79 (§ 294)

Die Aufhebung von Absatz 2 vollzieht die Aufhebung von Artikel 91 Absatz 3 der Richtlinie
2009/65/EG nach. Die Verpflichtung der zustandigen Behérden zur Verdéffentlichung und
Aktualisierung der Informationen zu den geltenden nationalen Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften, die die fir AIF und OGAW geltenden Vertriebsanforderungen regeln, auf ihren
Websites, ist jetzt in Artikel 5 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/1156 geregelt.

Zu Nummer 80 (8§ 295)
Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur Einfligung des § 331a.
Zu Nummer 81 (88 295a und 295b (neu))

Der neu eingefuhrte § 295a setzt Artikel 93a der gednderten Richtlinie 2009/65/EG und
Artikel 32a der gednderten Richtlinie 2011/61/EU um und regelt — quasi als Gegenstlick zur
Vertriebsanzeige - die Voraussetzungen, unter denen der Vertrieb eines im Inland grenz-
Uberschreitend vertriebenen EU-OGAWS oder auslandischen oder EU-AIFs widerrufen
werden konnen. Wegen des in Artikel 43 Absatz 1 Unterabsatz 2 der Richtlinie 2011/61/EU
festgelegten Gebots, beim Vertrieb an Privatanleger keine leichteren Anforderungen zu
stellen als beim Vertrieb an professionelle Anleger, sind die Félle des Vertriebs von EU-AIF
oder auslandischen AIF an Privatanleger im Inland (8§ 320) in den Anwendungsbereich ein-
zubeziehen. Reine Inlandsfélle sowie der Vertriebswiderruf von Anteilen oder Aktien an AlF,
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die von einer registrierten EU-AIF-Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, bleiben un-
berdhrt.

Ein Vertriebswiderruf ist auch fir einzelne Anteilklassen oder Teilinvestmentvermégen
madglich. Sofern durch den Vertriebswiderruf einzelner Anteilklassen oder Teilinvestment-
vermoégen die Vertriebsunterlagen fir weiterhin vertriebene Investmentvermégen ange-
passt werden mussen, weil dort noch die ehemals zum Vertrieb zugelassenen Anteilklassen
oder Teilinvestmentvermdgen genannt sind, ist § 293 Absatz 1 Nummer 3 KAGB zu beach-
ten.

Der spezielle Fall, dass der Vertrieb nach einer Kiindigung des Verwaltungsrechts einge-
stellt wird, weil das Investmentvermdgen dann abgewickelt wird, fallt nicht in den Anwen-
dungsbereich des 8§ 295a und 295b.

Absatz 1 regelt den Anwendungsbereich und die Voraussetzungen, unter denen die Vor-
kehrungen zum Vertrieb widerrufen werden kénnen.

Die OGAW- oder AlF-Verwaltungsgesellschaft hat das Datum, zu dem der Vertriebswider-
ruf wirksam wird (Datum des Vertriebswiderrufs) festzulegen (Absatz 2). Ab diesem Datum
endet der Vertrieb und beginnen die Pflichten der nachvertrieblichen Phase.

Absatz 3 setzt Artikel 32a Absatz 3 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2011/61/EU um.

Abséatze 4 bis 6 regeln die Anzeige des Vertriebswiderrufs bei der Bundesanstalt. Dabei
Ubernimmt Absatz 5 Satz 3 bis 5 die bisherigen Satze 2 und 3 von § 311 Absatz 6 KAGB.

Absatz 5 Satz 2 setzt Artikel 93a Absatz 4 insoweit um, als die Anderungen der bisherigen
Verkaufsunterlagen nicht mehr der Bundesanstalt und der zustandigen Stelle des Her-
kunftsmitgliedstaates des EU-OGAW mitzuteilen sind, wie das beim laufenden Vertrieb der
Fall ware, sondern nur noch der zustandigen Stelle des Herkunftsmitgliedstaates des EU-
OGAW, die die Anderungen der Bundesanstalt mitteilt.

Der neu eingefiihrte § 295b regelt die Informationspflichten, die eine OGAW-Verwaltungs-
gesellschaft oder eine AlF-Verwaltungsgesellschaft gegeniber den Anlegern hat, die nach
einem Vertriebswiderruf noch investiert bleiben und setzt damit auch Artikel 93a Absatz 4
der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a Absatz 4 der Richtlinie 2001/61/EU um. Die In-
formationspflichten gelten solange, wie noch Anleger in dem betreffenden Investmentver-
mdagen oder gegebenenfalls Teilinvestmentvermdgen oder Anteilklasse investiert sind. Ab-
satz 2 vollzieht die Informationspflichten, die gegenuber den Anlegern bestehen, fir Félle
nach, bei denen sich der Vertriebswiderruf auf Anteile oder Aktien bezieht, die an Privatan-
leger vertrieben wurden. Absatz 3 regelt Entsprechendes bei Vertriebswiderruf in Fallen der
88 329 und 330 KAGB.

Zu Nummer 82 (8 296)
Es handelt sich um eine Folge&nderung zur Einfligung des § 313a.
Zu Nummer 83 (88 297)

Es handelt sich um Folgeadnderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff.

Zu Nummer 84 (8§ 298)

Es handelt sich um eine Folgeadnderung aufgrund der Neufassung von 8§ 163 Absatz 4 Satz
2.
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Zu Nummer 86 (8§ 299)

Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff.

Zu Nummer 86 (8§ 300)

Ergibt sich eine Anderung der Haftung der Verwahrstelle, muss die AlF-Verwaltungsgesell-
schaft die Anleger kiinftig nicht mehr per dauerhaftem Datentrager informieren, sondern die
Anderungen nur noch in dem Informationsmedium bereitstellen, welches im Verkaufspros-
pekt benannt wurde.

Zu Nummer 87 (8 302)

Die Anderungen dienen der Umsetzung der Streichung des Artikels 77 der Richtlinie
2009/65/EG in Konsequenz der Einfuhrung von Artikel 4 der Verordnung (EU) 2019/1156.
Da diese Verordnung fiir den Vertrieb von AIF nur einen Mindeststandard festsetzt, wurden
fur den Vertrieb von AlF an Privatanleger die neu gefassten Abséatze 2 und 3 eingefihrt, die
Artikel 4 Absatz 2 und 3 der Verordnung (EU) 2019/1156 spiegeln. So werden fiir den Ver-
trieb von OGAW und den Vertrieb von AlF an Privatanleger gleiche Standards eingeflhrt.

Zu Nummer 88 (8 306a (neu))

Die Einfugung des neuen § 306a dient der Umsetzung des neugefassten Artikels 92 der
Richtlinie 2009/65/EG und des neu eingeflgten Artikels 43a der Richtlinie 2011/61/EU. Fir
den Fall des Vertriebs von inlandischen OGAW oder AlF an Privatanleger durch eine inlan-
dische Kapitalverwaltungsgesellschaft muss diese keine gesonderte Einrichtung bereitstel-
len, sondern kann die Aufgaben der Einrichtung selbst Gibernehmen.

Zu Nummer 89 (8 306b (neu))

Die Einfigung des neuen § 306b dient der Umsetzung des neu eingeflgten Artikels 30a
der Richtlinie 2011/61/EU.

Zu Nummer 90 (8 307)

Die Erganzung regelt, dass professionellen und semiprofessionellen Anlegern vorvertragli-
che Informationen Uber den Umgang mit Nachhaltigkeitsaspekten gemaf der Verordnung
(EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU) 2020/852 zur Verfigung zu stellen sind.

Zu Nummer 91 (8 309)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgeédnderung zur Einfligung des § 306a.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um eine Folge&dnderung zur Aufhebung von Absatz 1 und der Einfligung
des § 306a.

Zu Nummer 92 (8 311)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Anfligung der neuen 8§ 295a und 2995b in
Umsetzung des neu eingeflgten Artikels 93a der Richtlinie 2009/65/EG.
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Zu Buchstabe b

Die Erganzung tragt den neu geregelten Pflichten beim Vertriebswiderruf Rechnung und
regelt, dass die Bundesanstalt auch Maf3nahmen bei Pflichtverletzungen nach einem Ver-
triebswiderruf ergreifen kann.

Zu Buchstabe c

Die Absatze 5 und 6 werden aufgehoben, weil die entsprechenden Regelungen zum Ver-
triebswiderruf neu in 88 295a und 295b normiert sind.

Zu Nummer 93 (8 312)
Zu Buchstabe a

Die Anfiigung des Satzes 4 dient der Umsetzung des neugefassten Absatz 1 Unterabsatz
3 des Artikels 93 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um die Korrektur eines Redaktionsversehens. Die beizufigenden Unterla-
gen werden in Satz 3 genannt.

Zu Buchstabe ¢

Die neuen Absétze 6a und 6b dienen der Umsetzung der neugefassten Unterabsatze 1 bis
3 des Artikels 93 Absatz 8 der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Buchstabe d

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Einfligung des neuen Absatzes 6a.
Zu Buchstabe e

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.

Zu Nummer 94 (8 313)

Absatz 3 wird aufgehoben, da sich diese Mitteilungspflicht nunmehr aus dem neuen § 312
Absatz 6a ergibt.

Zu Nummer 95 (8 313a (neu))

Der neue § 313a dient der Umsetzung der Absatze 1 bis 5 und 7 des neu eingefligten
Artikels 93a der Richtlinie 2009/65/EG.

Zu Nummer 96 (8§ 314)
Zu Buchstabe a

Die Neufassung von Nummer 4 ist eine Folgeanderung zur Anderung von § 302 und zur
Einfihrung der Verordnung (EU) 2019/1156.
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Zu Buchstabe b und c
Die Einfihrung einer neuen Nummer 11 ermdglicht es der Bundesanstalt, Ma3Bnahmen zu
ergreifen, wenn entgegen der neu eingefiihrten Pflichten nach einem Vertriebswiderruf tat-
séachlich weiter vertrieben wird oder, wenn die AlF-Verwaltungsgesellschaft nicht ihren In-
formationspflichten nachkommt.
Zu Buchstabe c
Zu Nummer 97 (8 315)
Die Anpassungen sind Folgednderungen aufgrund der mit 8§ 295a ff. neu eingefiihrten
Vorgaben fur den Vertriebswiderruf von Anteilen oder Aktien an EU-AIF oder auslandischen
AlF, die im Inland an Privatanleger vertrieben wurden. § 315 gilt nur noch fir den inlandi-
schen Vertrieb von inlandischen AlF.
Zu Nummer 98 (§ 316)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff.

Zu Buchstabe b

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,
missen die Anderungsanzeigen nicht mehr schriftlich bei der Bundesanstalt eingehen.

Zu Nummer 99 (8 317)

Zu Buchstabe a

Zu Doppelbuchstabe aa und Doppelbuchstabe bb

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Einfliigung des § 306a. Die Benennung eines
Reprasentanten ist nur noch fur auslandische AlF-Verwaltungsgesellschaften notwendig,
da fur inlandische und EU-AIF-Verwaltungsgesellschaften die Einrichtung gemafl dem
neuen § 306a die in Nummer 4 und 6 genannten Funktionen Gbernimmt.

Zu Doppelbuchstabe cc

Die Ergadnzungen vollziehen die Einfihrung der Infrastruktur-Sondervermégen nach.

Zu Buchstabe b

Es handelt sich um Folgednderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff

Zu Nummer 100 (8§ 318)
Zu Buchstabe a

Es handelt sich um Folgednderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff.
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Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um eine redaktionelle Korrektur.

Zu Doppelbuchstabe bb

Die Erganzung vollzieht die Einfihrung der Infrastruktur-Sondervermégen nach.
Zu Buchstabe c

Die Erganzung vollzieht die Einfihrung der Infrastruktur-Sondervermdgen nach.
Zu Nummer 101 (8 320)

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 8§ 272a ff.

Zu Nummer 102 (88 321, 322)

Um den geanderten BedUrfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen,
missen die Anderungsanzeigen nicht mehr schriftlich bei der Bundesanstalt eingehen.

Zu Nummer 103 (§ 331)
Zu Buchstabe a

Der neu eingefligte Satz 4 in Absatz 1 setzt die neu eingefligten Angaben i und j in Anhang
IV der Richtlinie 2011/61/EU um.

Zu Buchstabe b

Die Neufassung dient der Umsetzung des neugefassten Unterabsatzes 2 des Artikels 32
Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EG. Um den geanderten Bediirfnissen im Zuge des digita-
len Wandels Rechnung zu tragen, wird fur die Zukunft zugleich auf die Schriftform bei der
Ubermittlung der Anderungen an die Bundesanstalt verzichtet und kiinftig die Textform er-
moglicht.

Zu Buchstabe ¢

Die neuen Absétze 8 und 9 dienen der Umsetzung der neugefassten Unterabsatze 3 und
4 des Artikels 32 Absatz 7 der Richtlinie 2011/61/EG.

Zu Nummer 104 (8 331a (neu))

Der neue § 331adient der Umsetzung von Absatz 1 bis 5 und 8 des neu eingefiigten Artikels
32a der Richtlinie 2011/61/EU.

Zu Nummer 105 (88 332, 333 und 334)

Es handelt sich um Folgeéanderungen aufgrund der Neufassung von 8§ 331 Absatz 7 der
Einfligung der neuen Absétze 8 und 9 in § 331.
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Zu Nummer 106 (8 338a)

Es wird klargestellt, dass neben den Vorschriften der Verordnung (EU) 2015/760 die Vor-
schriften des KAGB gelten, soweit sich nicht aus der unmittelbar geltenden Verordnung
etwas anderes ergibt.

Zu Nummer 107 (8 340)

Zu Buchstabe a

Es handelt sich um eine Folge&nderung zur Einfligung des neuen Absatzes 3 in § 40.

Zu Buchstabe b

Zu Doppelbuchstabe aa

Es handelt sich um Folgeanderungen zu den Anderungen in § 107 Absatz 3, § 123 Absatz
5 und der Streichung von 8§ 160 Absatz 4.

Zu Doppelbuchstabe bb und cc

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Einfihrung der geschlossenen Master-Feeder-
Strukturen in den neuen 88 272a ff.

Zu Doppelbuchstabe dd
Es handelt sich um eine Folgeanderung zur Anderung von § 200 Absatz 1.
Zu Doppelbuchstabe ee

Die Einflihrung dieser neuen BuR3geldtatbestande dient der effektiven Durchsetzung der
neuen 88 295a, 295b und 306b.

Zu Doppelbuchstabe ff

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Anderung von § 302.

Zu Doppelbuchstabe gg

Die neue Nummer 79a ist eine Folgeanderung zur Anderung von § 302. Die neue Nummer
79b dient der effektiven Durchsetzung des neuen § 306a. Die neuen Nummern 79c¢ und
79d dienen der effektiven Durchsetzung des neuen 8 306b.

Zu Doppelbuchstabe hh und ii

Die Aufhebung des bisherigen Wortlauts von Nummer 80 ist eine Folge&anderung zur Auf-
hebung von § 309 Absatz 2. An diese Stelle riickt der Wortlaut der bisherigen Nummer 79a.
Die Verschiebung wurde durch Einfigung der neuen Tatbestdnde in Nummer 79a ff. not-
wendig.

Zu Doppelbuchstabe jj und kk

Die neuen Nummern 82 und 83 dienen der effektiven Durchsetzung des neuen § 331a.

Zu Buchstabe c

Der neue Absatz 6g dient der effektiven Durchsetzung der Verordnung (EU) 2019/1156 und
beruht auf Artikel 14 Absatz 1 dieser Verordnung.
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Zu Buchstabe d

Zu Doppelbuchstabe aa

Die Anderung ist eine Folgeanderung zur Verschiebung des Wortlauts von Absatz 2 Num-
mer 79a in Nummer 80.

Zu Doppelbuchstabe bb
Der neue Absatz 6g wird in den Buf3geldrahmen von Absatz 7 Nummer 3 eingeordnet.
Zu Nummer 108 (§ 342)

Um den geanderten Bedurfnissen im Zuge des digitalen Wandels Rechnung zu tragen, wird
kunftig auf die Schriftform verzichtet.

Zu Nummer 109 (8§ 353)
Die Streichung ist eine Folgeanderung zur Aufhebung von § 160 Absatz 4.
Zu Nummer 110

Die Regelung sieht angemessene Ubergangsfristen vor, damit sich die Betroffenen auf die
neue Rechtslage einstellen kénnen.

Zu Artikel 2 (Weitere Anderung des Kapitalanlagegesetzbuchs)
Zu Nummer 1 (Inhaltsverzeichnis)

Nummer 1 dient der Anpassung der Inhaltsiibersicht an diejenigen weiteren Anderungen,
die mit diesem Gesetz im Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB) vorgenommen werden.

Zu Nummer 2 (8§ 7b (neu))

Die Kommunikation mit der Bundesanstalt soll nach dem neuen § 7b grundséatzlich elektro-
nisch erfolgen. Mit dieser Vorschrift wird die Grundlage fiir die elektronische Kommunikation
zwischen Fondsverwaltern, Investmentgesellschaften, Verwahrstellen, interessierten Er-
werbern oder Inhabern bedeutender Beteiligungen und der Bundesanstalt geschaffen. Die
beaufsichtigten Unternehmen und andere in 8 7b genannte Personen werden fir die ge-
nannten Kommunikationsformen und Verfahren verpflichtet, das von der Bundesanstalt be-
reitgestellte elektronische Kommunikationsverfahren zu benutzen. Die elektronische Kom-
munikation soll dabei bereits mit dem Antrag auf Erlaubnis oder Registrierung als Kapital-
verwaltungsgesellschaft beginnen. Uber dieses elektronische Kommunikationsverfahren
sind der Bundesanstalt Informationen und Dokumente im Rahmen der genannten Antrage
zu ubermitteln. Auf3erdem kann die Bundesanstalt Gber dieses elektronische Kommunika-
tionsverfahren den Beaufsichtigten und anderen in 8 7b genannten Personen auf der
Grundlage der 88 16u und 16v des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes Verwaltungs-
akte bekanntgeben bzw. zustellen. Die Nutzungspflicht des elektronischen Kommunikati-
onsverfahrens ist gerechtfertigt, da die genannten beaufsichtigten Unternehmen regelma-
Big in einem engen und dauerhaften Aufsichtsverhdaltnis mit der Bundesanstalt stehen. Des
Weiteren erleichtert ihnen das elektronische Kommunikationsverfahren die Einreichung von
Informationen und Dokumenten, so dass sie hierdurch entlastet werden.

Angesichts der aktuellen Digitalisierungsbemiihungen in der 6ffentlichen Verwaltung sollen
auch Verfahren bei der Bundesanstalt moglichst vollstandig elektronisch durchgefuhrt wer-
den. Da sich diese Regelung an einen Personenkreis richtet, der in einem engen und dau-
erhaften Aufsichtsverhaltnis mit der Bundesanstalt steht, ist es sachgerecht, hier eine von
§ 3a des Verwaltungsverfahrensgesetzes abweichende bereichsspezifische Regelung zu
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treffen. Gerade im geschaftlichen Rechtsverkehr ist die elektronische Kommunikation der
Normalfall. Durch die elektronische Einreichung und Ubermittlung werden insbesondere
Medienbriiche und hierdurch méglicherweise verursachte Fehler vermieden. Fir den Be-
trieb des Verfahrens wird die Bundesanstalt wie bisher ein System verwenden, das die Ver-
traulichkeit, Sicherheit und Integritat der Ubermittelten Daten und des Systems gewahrleis-
tet. Nahere Bestimmungen hierzu werden in einer Rechtsverordnung getroffen. Dies schafft
die nétige Flexibilitat, um technische Einzelheiten zu Formaten zu regeln und diese bei Be-
darf, z. B. aufgrund technischen Fortschritts, zeithah und angemessen anpassen zu kén-
nen.

Zu Nummer 3 (8§ 25)

Fur Zwecke der Umstellung auf die grundsétzlich elektronische Kommunikation mit der
Bundesanstalt sollen auch die Versicherungsunternehmen fiir Mitteilungen nach § 25 Ab-
satz 6 Satz 2 des Kapitalanlagegesetzbuchs zur Nutzung eines von der Bundesanstalt be-
reitgestellten elektronischen Kommunikationsverfahrens verpflichtet werden.

Zu Nummer 4 (8 38)

Mit der Anderung werden Erleichterungen bei der Einreichung von Jahresabschliissen und
Lagerichten von Kapitalverwaltungsgesellschaften eingefiihrt. Die aufgestellten und festge-
stellten Jahresabschllisse mit Lagebericht sind der Bundesanstalt nur noch auf Verlangen
Uber ein von ihr bereitgestelltes elektronisches Kommunikationsverfahren zu tbermitteln.

Zu Nummer 5 (§ 44)

Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Voraussetzungen des § 2 Absatz 4 des Kapital-
anlagegesetzbuchs erfiillen, sollen sich kinftig Gber ein von der Bundesanstalt bereitge-
stelltes elektronisches Kommunikationsverfahren selbst registrieren kénnen. Die Anderun-
gen passen den Gesetzeswortlaut an das geanderte Verfahren an.

Zu Nummer 6 (8 80)

Fur Zwecke der Umstellung auf die grundsétzlich elektronische Kommunikation mit der
Bundesanstalt sollen auch die Versicherungsunternehmen fur Mitteilungen nach § 80 Ab-
satz 3 Satz 5 des Kapitalanlagegesetzbuchs zur Nutzung eines von der Bundesanstalt be-
reitgestellten elektronischen Kommunikationsverfahrens verpflichtet werden.

Zu Nummer 7 (§ 312)

Die Anderungen in der Uberschrift und die Aufhebung der Abséatze 7 und 8 ist eine Folge
der Einfihrung von 8 7b und soll erst mit diesem wirksam werden.

Zu Nummer 8 (8 331)
Zu Buchstabe a

Die Uberschrift ist anzupassen, weil die Verordnungsermachtigung in Absatz 2 aufgrund
der Aufnahme von § 331 in 8 7b Absatz 1 Nummer 1 aufgehoben wird.

Zu Buchstabe b

Die in Absatz 2 enthaltene Verordnungserméachtigung ist wegen der Aufnahme von § 331
in 8 7b Absatz 1 Nummer 1 tberfliissig geworden und wird deshalb aufgehoben.

Zu Nummer 9 (88 337, 338)

Es handelt sich um Folgeanderungen zur Einfilhrung von § 7b und Anderung von § 44.
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Zu Artikel 3 (Anderung des Einkommensteuergesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsverzeichnis)

Die Inhaltsiibersicht wird wegen des neu eingefliigten § 19a EStG redaktionell angepasst.
Zu Nummer 2 (8 3)

Vorteile des Arbeitnehmers aus der unentgeltlichen oder verbilligten Uberlassung von Ver-
mdgensbeteiligungen sind unter den weiteren Voraussetzungen des § 3 Nummer 39 EStG
derzeit bis zu 360 Euro im Kalenderjahr steuerfrei.

Zur Starkung der Attraktivitat der Mitarbeiterkapitalbeteiligung wird mit Wirkung zum 1. Juli
2021 (s. Artikel zum Inkrafttreten und die dazugehdrige Einzelbegrindung) der steuerfreie
Hochstbetrag fir Vermdgensbeteiligungen von 360 Euro auf 720 Euro p.a. angehoben. Ar-
beitgeber werden motiviert, den Arbeitnehmern Vermdgensbeteiligungen zu tberlassen,
und auch bei einer Entgeltumwandlung wird die Attraktivitat von Vermdgensbeteiligungen
erhoht.

Mit der Anderung wird der Koalitionsbeschluss vom 10. November 2019 umgesetzt.

Zu Nummer 3 (8 19a (neu))

Allgemeines

Die Bundesregierung setzt sich nachhaltig dafiir ein, das Innovations- und Wachstumspo-
tential der deutschen Wirtschaft zu steigern. Eine entscheidende Bedeutung haben dabei
Startup-Unternehmen, die mit viel Risikobereitschaft und Engagement zukunftsfahige Ge-
schéaftsfelder erschliel3en und damit einen positiven Impuls fur die Gesamtwirtschaft setzen.

Der Erfolg eines Startup-Unternehmens hangt maf3geblich von der Gewinnung hochquali-
fizierter Fachkrafte ab. Dabei kommt der Gewéahrung von Mitarbeiterkapitalbeteiligungen
eine besondere Bedeutung zu. In der Grindungs- und Wachstumsphase sind Startups oft
nicht in der Lage, hohe Vergitungen zu zahlen, da sie noch keine Gewinne erwirtschaften.
In dieser Phase ist es aber noch wichtiger als sonst, besonders qualifiziertes und motivier-
tes Personal zu beschéftigen und zu halten. Der Arbeitsmarkt fiir Startups ist meist nicht
auf Deutschland begrenzt, sondern besteht aus international sehr mobilen Fachkraften.
Hier stehen deutsche Startups in Konkurrenz zu grof3en etablierten Unternehmen und zu
Startups in anderen Staaten.

Deshalb wird die Gewahrung von Mitarbeiterkapitalbeteiligungen bei Startup-Unternehmen
zukUnftig durch eine zielgenaue steuerliche Sonderregelung geférdert. Mit der Regelung
wird vermieden, dass bereits im Zeitpunkt der Ubertragung der Beteiligung auf einen Mitar-
beiter Arbeitslohn zu versteuern ist. Die Besteuerung erfolgt erst zu einem spéateren Zeit-
punkt, in der Regel im Zeitpunkt der VerédufRerung, spatestens nach 10 Jahren oder bei
einem Arbeitgeberwechsel. Dies fordert die Mitarbeitergewinnung und stérkt die Mitarbei-
terbindung. Die Sonderregelung vermeidet, dass die Ubertragung einer Beteiligung zu steu-
erpflichtigem Arbeitslohn (Sachbezug) beim Arbeitnehmer fihrt, ohne dass ihm liquide Mit-
tel zugeflossen sind (sog. ,trockenes® Einkommen - ,dry income*). Auch Arbeitnehmer von
Kleinstunternehmen sowie kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) werden in die steu-
erliche Forderung einbezogen.

Mit der Neuregelung in 8 19a EStG wird kein Systemwechsel in Bezug auf die Einkunftsart
vorgenommen. Es gelten insoweit die allgemeinen Grundséatze. Mit der Ubertragung einer
Vermobgensbeteiligung an den Arbeitnehmer geht diese in sein Privatvermdgen uber. Die
Besteuerung von Ausschittungen, Zinsen etc. und VeraufRerungsgewinnen bzw. -verlusten
richtet sich nach § 20 EStG bzw. nach § 17 EStG bei wesentlichen Beteiligungen am Un-
ternehmen (Anteil mind. 1 %).
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Mit der Anderung wird auch der Koalitionsbeschluss vom 3. Juni 2020 umgesetzt, wonach
die Moglichkeiten fir Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen verbessert werden sollen, sich an
ihren Unternehmen zu beteiligen.

Zur erstmaligen Anwendung s. § 52 Absatz 27 EStG i.d.F. dieses Anderungsgesetzes.

§ 19a Absatz 1

Satz 1 regelt, dass der Vorteil aus der unentgeltlichen oder verbilligten Ubertragung von
Vermogensbeteiligungen (Aktien, GmbH-Anteile etc.) im Kalenderjahr der Ubertragung
nicht der Besteuerung unterliegt. Hinsichtlich der einzelnen Vermdgensbeteiligungen wird
auf den Anlagekatalog des Flunften Vermdgensbildungsgesetzes verwiesen, wie dies auch
bei § 3 Nummer 39 EStG der Fall ist. Es werden nur Vermogensbeteiligungen an dem Un-
ternehmen des Arbeitgebers gefordert. Sogenannte virtuelle Beteiligungen, also Bonusver-
sprechen des Arbeitgebers, fallen nicht unter die Regelung. Jedoch kann sich z.B. nach
Austibung einer Aktienoption und dem darauffolgenden vergiinstigten Bezug von Aktien ein
steuerlich begilnstigter Tatbestand ergeben (,Vermdgensbeteiligungen ... verbilligt tbertra-
gen®).

Die Vermogensbeteiligungen missen zusatzlich zum ohnehin geschuldeten Arbeitslohn
gewahrt werden; Entgeltumwandlungen und andere in § 8 Absatz 4 EStG i.d.F. des Jah-
ressteuergesetzes 2020 genannte Sachverhalte sind nicht begunstigt.

Nach Satz 2 ist bei der Ermittlung des Vorteils im Sinne des Satzes 1 der Freibetrag nach
§ 3 Nummer 39 EStG einmalig abzuziehen, wenn die entsprechenden Voraussetzungen
vorliegen.

Das nicht besteuerte Arbeitsentgelt aus der Ubertragung einer Vermogensbeteiligung im
Sinne des Satzes 1 unterliegt gleichwohl der Sozialversicherungspflicht (s. Anderung von §
1 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 zweiter Halbsatz SVEV durch dieses Anderungsgesetz). Damit
sich die entsprechenden Sozialversicherungsbeitrage bei der Berechnung der Lohnsteuer
auswirken kdnnen, ist eine Sonderregelung erforderlich (Satz 3), denn grundsétzlich blei-
ben steuerfreie bzw. nicht zu besteuernde Vorteile bei der Berechnung der Vorsorgepau-
schale aufRen vor. Dementsprechend ist ein nicht besteuerter Vorteil im Sinne des § 19a
Absatz 1 Satz 1 EStG bei der Berechnung der Vorsorgepauschale (8§ 39b Absatz 2 Satz 5
Nummer 3) einzubeziehen. Im Zeitpunkt der VeraufRerung, spatestens nach 10 Jahren oder
bei einem Arbeitgeberwechsel, wird die Besteuerung als Arbeitslohn nachgeholt. Sozialver-
sicherungsbeitrage fallen dann nicht mehr an. Der dann zu besteuernde Arbeitslohn ist des-
halb auch nicht bei der Berechnung der Vorsorgepauschale einzubeziehen (s. 8 19a Ab-
satz 4 Satz 3 EStG).

Satz 4 stellt klar, dass die Anschaffungskosten mit dem gemeinen Wert der Vermdgensbe-
teiligung anzusetzen sind.

Mochte der Arbeitgeber Rechtssicherheit hinsichtlich der lohnsteuerlichen Behandlung im
Zeitpunkt der Ubertragung der Vermdgensbeteiligungen haben, kann er eine Anrufungs-
auskunft einholen (§ 42e EStG). Dies betrifft auch die spatere Besteuerung nach § 19a Ab-
satz 4 EStG.

§ 19a Absatz 2

Nach Satz 1 erfolgt die vorlaufige Nichtbesteuerung nach § 19a Absatz 1 EStG auf Initiative
des Arbeitgebers und mit Zustimmung des Arbeitnehmers durch Freistellung im Lohnsteu-
erabzugsverfahren. Der Arbeitnehmer kann damit selbst entscheiden, ob der Vorteil vorlau-
fig nicht lohnbesteuert werden soll.
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Satz 2 regelt, dass eine Nachholung der vorlaufigen Nichtbesteuerung im Rahmen der Ver-
anlagung zur Einkommensteuer ausgeschlossen ist. Dies vermeidet eine ansonsten vorzu-
nehmende komplizierte Ruckabwicklung.

8§ 19a Absatz 3

Absatz 3 beschreibt die einzelnen Foérdervoraussetzungen.

Gefordert werden demnach Arbeitnehmer von Kleinstunternehmen sowie kleinen und mitt-
leren Unternehmen (KMU), deren Grundung nicht mehr als zehn Jahre zuriickliegt. Die
Schwellenwerte nach dem Anhang der Empfehlung der Kommission vom 6. Mai 2003 duir-
fen im Zeitpunkt der Ubertragung oder im vorangegangenen Kalenderjahr nicht tiberschrit-
ten worden sein, damit eine vorlaufige Nichtbesteuerung des Vorteils aus der Ubertragung
einer Vermogensbeteiligung erfolgen kann. Startup-Unternehmen erfillen typischerweise
diese Voraussetzungen.

Es gelten folgende Schwellenwerte:

KMU: weniger als 250 Mitarbeiter, Jahresumsatz hdchstens 50
Mio. Euro oder Jahresbilanzsumme hdchstens 43 Mio. Euro,

kleines Unternehmen: weniger als 50 Mitarbeiter, Jahresumsatz und Jahresbilanz-
summe hdéchstens 10 Mio. Euro,

Kleinstunternehmen: weniger als 10 Mitarbeiter, Jahresumsatz und Jahresbilanz-
summe hoéchstens 2 Mio. Euro.

§ 19a Absatz 4

Der im Kalenderjahr der Ubertragung der Vermdgensbeteiligung nicht besteuerte Arbeits-
lohn wird nicht endgliltig ,,steuerfrei” gestellt. Vielmehr wird die Besteuerung aufgeschoben.
Satz 1 regelt hier, in welchen Fallen die Besteuerung erfolgt. Tritt einer der dort genannten
Falle ein, unterliegen bisher nicht besteuerte Vorteile in vollem Umfang der Besteuerung
und dem Lohnsteuerabzug. Ein Betriebsiibergang nach § 613a BGB ist in diesem Zusam-
menhang keine Beendigung des Dienstverhaltnisses. Die Besteuerung ist im Lohnsteuer-
abzugsverfahren als sonstiger Bezug vorzunehmen.

Satz 2 regelt die Anwendung Tarifermafigung fir auBerordentliche Einklnfte (sog. Flunfte-
lungsmethode). Danach fallen die zu besteuernden Arbeitsléhne unter die Tarifermalfigung
nach § 34 Absatz 1 EStG, wenn seit der Ubertragung der Vermogensbeteiligung mindes-
tens drei Jahre vergangen sind. Die Tarifermafigung ist bereits im Lohnsteuerabzugsver-
fahren anzuwenden.

Satz 3 regelt, dass nach Satz 1 zu besteuernden Arbeitsléhne bei der Berechnung der Vor-
sorgepauschale (8 39b Absatz 2 Satz 5 Nummer 3) nicht einzubeziehen sind. Hintergrund
ist, dass im Zeitpunkt der Nachversteuerung keine Sozialversicherungsbeitrdge mehr an-
fallen.

Satz 4 vermeidet eine Besteuerung in Fallen, in denen der Wert der Vermdgensbeteiligung
im Besteuerungszeitpunkt unter dem, dem Grunde nach nachzuversteuernden Arbeitslohn
liegt (Verlustfall). Vom Arbeitnehmer geleistete Zuzahlungen des Arbeithehmers bei der
verbilligten Ubertragung wirken sich hier nicht aus. Ist in den in Satz 1 genannten Fallen
der gemeine Wert der Vermdgensbeteiligung abziglich geleisteter Zuzahlungen niedriger
als der nach § 19a Absatz 1 EStG nicht besteuerte Arbeitslohn, unterliegt die Differenz nicht
der Besteuerung. Zu besteuern ist nur der gemeine Wert der Vermégensbeteiligung abzi-
glich geleisteter Zuzahlungen. In diesen Féllen gilt neben den zu leistenden Zuzahlungen
nur der tatsachlich besteuerte Arbeitslohn als Anschaffungskosten im Sinne der 88 17
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und 20 EStG (Satz 5). Wertminderungen werden hier nicht berticksichtigt, soweit die Wert-
minderung nicht betrieblich veranlasst ist, oder diese auf einer gesellschaftsrechtlichen
MalRnahme, insbesondere einer Ausschittung oder Einlageriickgewahr, beruht (Satz 6).

8§ 19a Absatz 5

Der nach Absatz 1 nicht besteuerte gemeine Wert der Vermogensbeteiligung und die tbri-
gen Angaben zur Durchfihrung des Besteuerungsverfahrens sind vom Arbeitgeber im
Lohnkonto aufzuzeichnen. Die zutreffende steuerliche Behandlung nach § 19a EStG priift
das zustandige Betriebsstattenfinanzamt regelmafig im Rahmen einer Lohnsteuer-Aul3en-
prufung (8 42f EStG). Die in Absatz 5 Satz 1 festgeschriebenen Aufzeichnungsregelungen
stellen sicher, dass die entsprechenden Informationen auch Jahre spater vorliegen und das
Betriebsstattenfinanzamt die Maglichkeit einer Uberprufung hat.

Nach Satz 2 wird die Aufbewahrungsfrist nach § 41 Absatz 1 Satz 9 EStG verlangert, d.h.
das Ende der Aufbewahrungsfrist aufgeschoben. Das Betriebsstattenfinanzamt hat damit
ausreichend Zeit, die zutreffende steuerliche Behandlung zu prifen.

Der Arbeitnehmer wird Uber die Lohnabrechnung entsprechend informiert. So kann er die
steuerliche Behandlung selbst nachvollzeihen.

Zu Nummer 4 (8§ 52)

§ 52 Absatz 27

bisherige Fassung

§ 52 Absatz 27 EStG in der aktuellen Gesetzesfassung betrifft eine zwischenzeitlich aufge-
hobene Fassung des § 19a EStG. Die Regelung hat heute keine Bedeutung mehr. Sie kann
Uberschrieben und damit aufgehoben werden.

neue Fassung

§ 52 Absatz 27 EStG regelt nunmehr die erstmalige Anwendung von § 19a EStG in der
Fassung dieses Anderungsgesetzes.

Die Neuregelungen sind erstmals anzuwenden auf Vermdgensbeteiligungen, die nach dem
30. Juni 2021 Gbertragen werden. So haben Arbeitgeber ausreichend Zeit, organisatorische
Vorkehrungen fir die Anwendung der Neuregelung zu treffen (Anpassung der Arbeitsver-
trage etc.).

Zu Artikel 4 (Anderung des Umsatzsteuergesetzes)

Unionsrechtliche Grundlage fur die Steuerbefreiung fir Managementleistungen von Son-
dervermogen ist Artikel 135 Absatz 1 Buchstabe g der Richtlinie 2006/112/EG des Rates
vom 28. November 2006 Uber das gemeinsame Mehrwertsteuersystem (sog. Mehrwert-
steuer-Systemrichtlinie - MwStSystRL). Hiernach befreien die Mitgliedstaaten die Verwal-
tung von durch die Mitgliedstaaten als solche definierten Sondervermdégen.

Der Umfang der Umsatzsteuerbefreiung erstreckt sich nach bisheriger nationaler Rechts-
lage auf Investmentfonds im Sinne der OGAW-Richtlinie und auf die Verwaltung solcher
alternativer Investmentfonds (AIF), die den gleichen Wettbewerbsbedingungen unterliegen.
Die Umsatzbesteuerung der Managementleistungen bei der Verwaltung von Wagniskapi-
talfonds in Deutschland hat sich als entscheidender Standortnachteil gegentiber anderen
europaischen Standorten herausgestellt. Daher wird die Umsatzsteuerbefreiung fir die Ver-
waltung von Sondervermogen auf die Verwaltung von Wagniskapitalfonds ausgedehnt.
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Zu Artikel 5 (Anderung des Investmentsteuergesetzes)
Zu Nummer 1

Durch die Anderung des § 26 Nummer 4 Buchstabe j InvStG werden die Beteiligungen an
Infrastruktur-Projektgesellschaften in den Katalog der zuldssigen Vermogensgegenstande
eines Spezial-Investmentfonds aufgenommen. Mit dieser Anderung werden aufsichtsrecht-
lichen Anderungen im Kapitalanlagegesetzbuch steuerrechtlich nachvollzogen.

Zu Nummer 2

Nach 8 26 Nummer 5 Satz 1 InvStG darf ein Spezial-Investmentfonds hochstens 20 Prozent
seines Wertes in Beteiligungen an Kapitalgesellschaften investieren, die weder zum Handel
an einer Borse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind. Von dieser Grundregelung nimmt 8§ 26 Nummer 5 Satz 2 InvStG
die Beteiligungen an Immobilien-Kapitalgesellschaften aus. Aufgrund der Vergleichbarkeit
von Infrastruktur-Projektgesellschaften mit Immobilien-Gesellschaften wird die Regelung
entsprechend auf Infrastruktur-Projektgesellschaften ausgedehnt.

AuRerdem werden die Anforderungen an die Ausgestaltungen der Anlagebedingungen im
Hinblick auf die Investition in Immobilien-Gesellschaften und Infrastruktur-Projektgesell-
schaften dergestalt vereinfacht, dass keine mehrheitliche Investition in derartige Vermo-
gensgegenstande vorausgesetzt wird.

Zu Nummer 3

Die Grenze fur eine maximal zulassige Kreditaufnahme zur Finanzierung von Immobilien
wird an die Anderung des Aufsichtsrechts (§ 284 Absatz 2 Nummer 3 KAGB) angepasst.

Zu Nummer 4
Zu Artikel 6 (Anderung des Bewertungsgesetzes)

Mit der Anfiigung des Satzes 2 in § 247 Absatz 1 des Bewertungsgesetzes wird geregelt,
dass bei der Ermittlung des Produkts aus Grundstiicksflache und dem jeweiligen Boden-
richtwert im Sinne des § 196 des Baugesetzbuches (BauGB) grundséatzlich der auf die
Grundstiicksmerkmale des Bodenrichtwertgrundstiicks bezogene Bodenrichtwert in der
Bodenrichtwertzone, in der sich das zu bewertende Grundstiick befindet, zugrunde zu legen
ist. Individuelle Abweichungen zwischen den Grundstiicksmerkmalen des Bodenrichtwert-
grundsticks und des zu bewertenden Grundstiicks sind grundsatzlich nicht zu bertcksich-
tigen.

Nach der Rechtsprechung des Bundesverfassungsgerichts (vgl. Urteil vom 10. April 2018
— 1 BvL 11/14, Rn. 131) hat der Gesetzgeber insbesondere in einem Massenverfahren wie
der Bewertung der Grundstlcke fiir Zwecke der Grundsteuer einen weitgehende Typisie-
rungs- und Pauschalierungsbefugnis. Die Bewertung von tber 32 Millionen wirtschaftlichen
Einheiten im Grundvermdgen sowie das damit zusammenhangende Automationsbedurfnis
machen es erforderlich, von individuellen Anpassungen des Bodenrichtwerts an die Grund-
stucksmerkmale weitgehend abzusehen, zumal es sich bei der Grundsteuer — im Gegen-
satz zur Erbschaft- und Schenkungsteuer als sog. Bereicherungssteuern — um eine Ob-
jektsteuer mit im Regelfall GUberschaubarem Belastungsniveau handelt. Die Grenzen der
Typisierungsbefugnis werden durch die Vorgaben bei der Ermittlung der Bodenrichtwerte
bereits eingehalten.

Der Bodenrichtwert im Sinne des § 196 Absatz 1 BauGB ist der durchschnittliche Lagewert
des Bodens fiir die Mehrheit der Grundstiicke innerhalb eines abgegrenzten Gebiets (Bo-
denrichtwertzone), die nach ihren Grundsticksmerkmalen weitgehend Ubereinstimmen,
und fir die im Wesentlichen gleiche allgemeine Wertverhéaltnisse vorliegen. Er ist bezogen
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auf den Quadratmeter Grundstiicksflache eines unbebauten — fiktiven — Grundstticks mit
den dargestellten Merkmalen (Bodenrichtwertgrundstick).

Nach 8 10 Absatz 3 Immobilienwertermittiungsverordnung i. d. F. des Grundsteuer-Re-
formgesetzes vom 26. November 2019 (BGBI. 2019 | Seite 1794) sind die Richtwertzonen
nach § 196 Absatz 1 Satz 3 BauGB grundsatzlich so abzugrenzen, dass lagebedingte Wert-
unterschiede zwischen der Mehrheit der Grundstiicke und dem Bodenrichtwertgrundstiick
nicht mehr als 30 Prozent betragen. Mit der Festlegung des Genauigkeitsgrades der durch
die Gutachterausschiisse abzuleitenden Bodenrichtwerte hat der Gesetzgeber nicht nur die
praktikable Anwendung der Bodenrichtwerte in dem notwendigerweise weitgehend auto-
matisiert ablaufenden Massenbewertungsverfahren zur Feststellung der Grundsteuerwerte
sichergestellt, sondern innerhalb seiner Typisierungsbefugnis auch eine malgebliche
Grundlage fir eine relations- und realitatsgerechte Bewertung gelegt.

Die Berucksichtigung von Abweichungen zwischen den Grundstiicksmerkmalen des Bo-
denrichtwertgrundstiicks und des zu bewertenden Grundsticks kommt im Rahmen der
Feststellung der Grundsteuerwerte ausschlie3lich bei unterschiedlichen

- Entwicklungszustanden im Sinne des § 5 der Immobilienwertermittlungsverordnung
und

- Arten der Nutzung bei Uberlagernden Bodenrichtwertzonen
in Betracht.

Die Bodenrichtwerte sind nach § 196 Absatz 1 BauGB unter Berticksichtigung des unter-
schiedlichen Entwicklungszustands zu ermitteln. Abweichungen hinsichtlich des Entwick-
lungszustands zwischen dem Bodenrichtwertgrundstiick und dem zu bewertenden Grund-
stick kdnnen aus Vereinfachungsgrinden durch sachgerechte Ab- oder Zuschlage auto-
mationsgestitzt beriicksichtigt werden.

Bodenrichtwertzonen kdénnen sich in begriindeten Féllen tiberlagern, sofern eine eindeutige
Zuordnung der Mehrheit der Grundstlicke zum jeweiligen Bodenrichtwertgrundstiick ge-
wahrleistet bleibt. In diesen Féllen ist der Bodenrichtwert flr dasjenige Bodenrichtwert-

grundstuck heranzuziehen, dessen Art der Nutzung am ehesten der des zu bewertenden
Grundstticks entspricht.

Zu Artikel 7 (Anderung des Wertpapierhandelsgesetzes)

Zu Nummer 1 (Inhaltsverzeichnis)

Die Anderung ist eine Folge der Anderung von § 10.

Zu Nummer 2 (8 1)

Die neuen Buchstaben k und | ergédnzen den Anwendungsbereich des WpHG um die neuen
Zusténdigkeiten und Befugnisse nach der Verordnung (EU) 2019/2088 und der Verordnung
(EV) 2020/852.

Zu Nummer 3 (8§ 6)

Die Regelung erganzt den Befugniskatalog der Bundesanstalt um die Uberwachung der

Einhaltung der Vorschriften der Verordnung (EU) 2019/2088 und der Verordnung (EU)
2020/852.
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Zu Nummer 4 (8 10)

Der neue Absatz 3 stellt in Anlehnung an die entsprechende Ausfiihrungsbestimmung zur
PRIIP-Verordnung in Absatz 1 klar, dass die Zustandigkeit und Befugnisse der Bundesan-
stalt nach diesem Gesetz sich grundsatzlich auf die Uberwachung von Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen beschrankt. Die entsprechende Uberwachung anderer betroffener
Finanzmarktteilnehmer wie Versicherungen und Kapitalverwaltungsgesellschaften richtet
sich hingegen nach den einschlagigen anderen sektoralen Aufsichtsgesetzen.

Zu Nummer 5 (8§ 64)
Zu Buchstabe a

Die Offenlegung der in Artikel 6 Absatz 1 und 2, Artikel 7 bis 9 der Verordnung (EU)
2019/2088 und der in den Artikeln 5 bis 7 der Verordnung 2020/852 genannten Informatio-
nen soll gemafs Artikel 6 Absatz 3 dieser Verordnung in den Formaten entsprechend dem
sektoralen Recht erfolgen, das heil3t fir Anlageberater nach Artikel 24 Absatz 4 der Richt-
linie 2014/65/EU. Absatz 1 ist daher entsprechend zu erganzen.

Zu Buchstabe b und ¢

Die Offenlegung der in Artikel 11 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 genannten In-
formationen soll gemaf Artikel 11 Absatz 2 dieser Verordnung fur Finanzportfolioverwalter
nach Artikel 25 Absatz 6 der Richtlinie 2014/65/EU erfolgen, der in § 64 Absatz 8 WpHG
umgesetzt wurde. Gleiches gilt fir die Offenlegung der in Artikel 5 bis 7 der Verordnung
(EU) 2020/852 genannten Informationen. Zur Regelung der Information der Kunden wurde
demgemal ein neuer Absatz 7a eingefligt, und Absatz 8 wurde hinsichtlich der Inhalte der
Berichte erganzt.

Zu Nummer 6 (§ 88)

Die Regelung erganzt den Katalog der bei einer angeordneten von der Bundesanstalt Son-
derpriufung betroffenen Pflichten um die Vorgaben der Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU)
2019/2088 und der Artikel 5 bis 7 der Verordnung (EU) 2020/852. Diese haben einen engen
inhaltlichen Zusammenhang zu den Informationspflichten des Abschnitts 11 des WpHG,
daher ist die entsprechende Erweiterung sachgerecht.

Zu Nummer 7 (8 89)

Zu Buchstabe aund b

Die Regelung ergénzt den Katalog der bei regelmaRigen Prifungen betroffenen Pflichten
um die Vorgaben der Artikel 3 bis 13 der Verordnung (EU) 2019/2088 und der Artikel 5 bis
7 der Verordnung (EU) 2020/852. Diese haben einen engen inhaltlichen Zusammenhang
zu den Informationspflichten des Abschnitts 11 des WpHG, daher ist die entsprechende
Erweiterung sachgerecht.

Zu Buchstabe c

Es handelt sich um die Korrektur eines fehlerhaften Verweises.

Zu Artikel 8 (Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes)

Zu Nummer 1 (8 35)

Die neue Nummer 9 regelt, dass die Prifer auch die Anforderungen der Vorschriften der
Verordnung (EU) 2019/2088 (Offenlegungsverordnung) zu prifen haben.
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Zu Nummer 2 (§ 295)

Mit der Anderung wird klargestellt, dass fiir die der Aufsicht nach dem Versicherungsauf-
sichtsgesetz unterliegenden Unternehmen die zustéandige Aufsichtsbehdrde auch die zu-
standige Behodrde im Sinne der Offenlegungsverordnung und der Verordnung (EU)
2020/852 (Taxonomie-Verordnung) ist.

Zu Nummer 3 (8 332)
Zu Buchstabe a

Der neue Absatz 4k betrifft Ordnungswidrigkeiten infolge von Verstéf3en gegen die Offen-
legungsverordnung bzw. gegen die Taxonomie-Verordnung.

Zu Buchstabe b

Der BuRgeldrahmen bei Verstdfien gegen die Offenlegungsverordnung bzw. gegen die Ta-
xonomie-Verordnung richtet sich nach dem BuRR3geldrahmen fiir Verstd3e gegen die Richt-
linie 2014/65/EU, der in 8 120 Absatz 20 Satz 1 WpHG fir Bul3geldtatbestdnde nach § 120
Absatz 8 WpHG niedergelegt ist und auch auf Verstt3e gegen die Offenlegungsverordnung
angewendet wird (8§ 120 Absatz 8 Nummer 35 WpHG i. V. m. § 64 Absatz 1 Satz 2 WpHG-
E).

Zu Artikel 9 (Anderungen von Verordnungen)

Zu Absatz 1 (Verordnung tber die Erhebung von Gebiihren und die Umlegung von
Kosten nach dem Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz)

Zu Nummer 1

Die Gliederung wird um den neu eingefiihrten Abschnitt zu den Gebihren aufgrund von
offentlichen Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU) 2015/760 erganzt.

Zu Nummer 2

Der Gebihrentatbestand wurde um die Félle der neu eingefiihrten geschlossenen Master-
Feeder-Konstruktionen erweitert.

Zu Nummer 3

Der Gebuhrentatbestand vollzieht die Aufhebung von § 311 Absatz 6 nach. Die Gebuhr
deckt, wie bisher, die Prufung ab, die erforderlich wird, wenn Vertriebsunterlagen zu &ndern
sind, weil sowohl weitervertriebene als auch vom Vertriebswiderruf betroffene Teilinvest-
mentvermdgen oder Anteilklassen in einem Dokument beschrieben werden. Die Pflicht zur
Anpassung der Vertriebsunterlagen ergibt sich kinftig aus § 295a Absatz 5 Satz 3 in Ver-
bindung mit 8 310 Absatz 4 Satz 1 Kapitalanlagegesetzbuch.

Zu Nummer 4

Der Gebuhrentatbestand wird an die Anfligung des neuen Absatz 8 des § 331 Kapitalanla-
gegesetzbuch angepasst.

Zu Nummer 5
Es werden Gebihrentatbestéande fur die Genehmigung zur Verwaltung eines europaischen

langfristigen Investmentfonds, fur die Prifung der Vertriebsanzeige und fur die Untersagung
des Vertriebs eingefuhrt. Die H6he orientiert sich an den vergleichbaren Tatbestédnden der
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individuell zurechenbaren 6ffentlichen Leistungen auf der Grundlage der Verordnung (EU)
Nr. 345/2013 und der Verordnung (EU) Nr. 346/2013.

Zu Absatz 2 (Kapitalanlage-Verhaltens- und —Organisationsverordnung)

Es handelt sich um Folgeanderungen aufgrund der Anderungen in § 167 KAGB.

Zu Absatz 3 (Derivateverordnung)

Durch die Neufassung wird ein Gleichlauf zu den in Ziffer Xll. der ESMA Guidelines for
competent authorities and UCITS management companies enthaltenen Vorgaben herge-
stellt. Diese sehen im Hinblick auf die Durchfiihrung von Wertpapier-Darlehensgeschéften
keine Ausnahmen vor. Um eine Gleichbehandlung von OGAW und Publikums-AlF zu ge-
wahrleisten, kbnnen Ausnahmen von den in Absatz 7 Satz 1 Nummer 5, 6 und 10 sowie
Absatz 9 enthaltenen Regelungen nur noch fir Spezial-AlF gewahrt werden.

Zu Absatz 4 (Kapitalanlage-Priufungsberichte-Verordnung)

Zu Nummer 1

Das Inhaltsverzeichnis wird in Folge der Einfigung des neuen § 14a geéndert.

Zu Nummer 2

Zu Buchstabe a

Durch die Anderung wird klargestellt, dass die Bundesanstalt nicht nur im Einzelfall, son-
dern im Regelfall Schwerpunkte fur die Prufung festlegen kann.

Zu Buchstabe b

Mit der Anderung werden Erleichterungen bei der Einreichung von Prifungsberichten durch
die Abschaffung der Einreichung von Papierexemplaren geschaffen und die Modalitaten
zur verbleibenden elektronischen Einreichung geregelt.

Zu Nummer 3

Das Kapitalanlagegesetzbuch sieht nun auch die Prifpflichten im Hinblick auf die Transpa-
renzanforderungen vor. Die Einfigung des § 14a dient der Kontrolle der Einhaltung der
genannten Anforderungen aus den Verordnungen (EU) 2019/2088 und 2020/852.

Zu Nummer 4

Die Anderung vollzieht die Einfiihrung von § 14a sowie zusétzliche redaktionelle Korrektu-
ren nach.

Zu Absatz 5 (Sozialversicherungsentgeltverordnung)

Die Regelung stellt sicher, dass der nach 8 19a Absatz 1 Satz 1 EStG nicht besteuerte
Arbeitslohn aus der Ubertragung einer Vermogensbeteiligung gleichwohl zum beitrags-
pflichtigen Arbeitsentgelt in der Sozialversicherung gehort. Dies verhindert, dass die Ver-
mdagensbeteiligung zu einer Verringerung der sozialversicherungsrechtlichen Absicherung
der Arbeitnehmer fuhrt und dient dariiber hinaus der Stabilitat der Beitragseinnahmen in
den einzelnen Zweigen der Sozialversicherung.

Ein nach 8 3 Nummer 39 EStG steuerfreier Anteil aus der zusatzlich zum ohnehin geschul-
deten Arbeitslohn Uberlassenen Vermdégensbeteiligung (s. § 19a Absatz 1 Satz 2 EStG) ist
- wie bisher - dem sozialversicherungspflichtigen Arbeitsentgelt nicht zuzurechnen.
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Mit der (spateren) Besteuerung nach § 19a Absatz 4 EStG flieRt dem Arbeitnehmer im Ub-
rigen kein Arbeitsentgelt i.S.d. § 14 SGB IV zu. Es fallen hier keine Sozialversicherungsbei-
trage an.

Zu Artikel 10 (Weitere Anderungen von Verordnungen)
Zu Absatz 1 (Derivateverordnung)

Die Anderungen stellen klar, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaften fiir die Anzeigen
nach 8 6 Satz 3, § 9 Absatz 6, die Meldungen nach 8§ 14 Satz 4 und die Einreichung der
Jahresberichte nach 8§ 38 Absatz 1 Satz 3 der Derivateverordnung ein von der Bundesan-
stalt bereitgestelltes Kommunikationsverfahren zu nutzen haben.

Zu Absatz 2 (Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und —-Bewertungsverordnung)

Neben Folgeanderungen zu Anderungen von §8 107 und 123 des Kapitalanlagesetzbuchs
wird die Einreichung der Berichte bei der Bundesanstalt vereinfacht. Die bisherige Einrei-
chung von Papierexemplaren wird gestrichen und die verbleibende elektronische Einrei-
chung naher geregelt.

Zu Artikel 11 (Inkrafttreten)
Zu Absatz 1

Die Anhebung des steuerfreien Hochstbetrags fir Mitarbeiterkapitalbeteiligungen (8 3
Nummer 39 EStG) und die steuerlichen und sozialversicherungsrechtlichen Regelungen zu
Mitarbeiterkapitalbeteiligungen bei KMU (§ 19a EStG (neu) und § 1 SVEV) treten am 1. Juli
2021 in Kraft.

Der erhthte Freibetrag nach 8 3 Nummer 39 EStG ist ein Jahresfreibetrag, der fur den
gesamten Veranlagungszeitraum 2021 zur Anwendung kommt. Hat der Arbeitgeber in der
Zeit zwischen dem 1. Januar 2021 und Inkrafttreten dieses Anderungsgesetzes am 1. Juli
2021 Vermdogensbeteiligungen i. S. des 8 3 Nummer 39 EStG uberlassen, deren Wert 360
Euro Ubersteigt, hat der Arbeitgeber den Lohnsteuerabzug insoweit riickwirkend zu andern,
wenn ihm dies - was die Regel ist - wirtschaftlich zumutbar ist. Andert der Arbeitgeber den
Lohnsteuerabzug nicht, kann der Arbeitnehmer beim Finanzamt eine Erstattung der Lohn-
steuer beantragen (siehe § 37 Abs. 2 der Abgabenordnung und R 41c.1 Abs. 5 Satz 3 der
Lohnsteuer-Richtlinien) oder den hdéheren Steuerfreibetrag bei der Veranlagung zur Ein-
kommensteuer geltend machen.

Zur erstmaligen Anwendung von § 19a - neu - EStG siehe auch § 52 Absatz 27 EStG in der
Fassung dieses Anderungsgesetzes (Artikel 3 Nummer 4 und die entsprechende Einzelbe-
grindung).

Die Umsatzsteuerbefreiung fur die Verwaltung von Wagniskapitalfonds soll zum 1. Juli 2021
in Kraft treten. Ein riickwirkendes Inkrafttreten ist flr die Umsatzsteuer nicht méglich.

Die Anderung des Bewertungsgesetzes tritt ebenfalls zum 1. Juli 2021 in Kraft.

Zu Absatz 2

Die in Absatz 2 genannten Anderungen sehen die zwingende Nutzung eines von der Bun-
desanstalt bereitgestellten elektronischen Kommunikationsverfahrens vor. Die technischen

Voraussetzungen hierfir missen erst noch geschaffen werden. Aus diesem Grund treten
die Anderungen erst am 1. April 2023 in Kraft.
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Zu Absatz 3

Soweit in Absatz 1 und 2 nicht abweichend geregelt, tritt das Gesetz am 2. August 2021 in
Kraft, da zu diesem Datum die Umsetzung der Richtlinie 2019/1160 zu erfolgen hat.
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